
� �

�
 
�

�

�

 
REFGOV 

Reflexive Governance in the Public Interest 
 
 
 
 
 

 
Corporate Governance 

 
 

 
 

No ‘Third Way’ for Economic Organization?  
Networks and Quasi-Markets in 

Broadcasting 
 

By Simon Deakin, Ana Lourenço and Stephen Pratten 
April 2006 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

Working paper series : REFGOV-CG-2 



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)

 
 

��������	�
 ������������������������������������������	�������

����������� ���	��������
�

*�+�
�,�	-�
.�/
	������
0��	
��*�����
���	���

1
�

/�����)22�

�

�

!"�������

�

& �� �����
�� ���� ��
-��.� ��
������
	�� �	��� �������� ��� ���� ���� ��� "�	��(+	�-���� �
� �3�

���	��	���
��� ������� �	������	��#����� �����	�������������
����� �����	++��+	-�
�����

�
����
��
�� ���������.� 	
�� ���� �� ����+�
�� ��� 	
� �
���
	�� +	�-��� �����+� �����
� ����

44�%� � 5��� 
�����-� ���+�� 	��� ����
� ��� �	 �� 	����
� ���+� ���� �
���	����
� ��� ���	��

�����	���
.���
��	���.�	
�����������������%��6��� ��.����������	
�7	���
	�����+��	���	����

���
�������	�����	����������
���	������	
�	����
�������	
����������
�������������	���
��
�

�����	++��"�	�����	
���

� 	���
%��& �������
�����-��	���	� �	����8�������	�9�������
�

+	�-����	
������	�������.��
������� ���
��.����
����"������
%�

�

�

#$��%����	�������

�

�������� �	������	��� 	
�� 	� �	��.�4����������	��	���
�� �	�����
���������������� 	��
�"���

�
��������
	�� �:����+�
�� �
� ����  �	������� ��� �������
�� ���+�� ��� ���
�+��� ���	
�7	���
%��

;�����
-��������+��������
����	���%��;��������.��
���	�������������	���
.���"���������������	��

���	��	���
����+�	
�����������������	���:������������
���������������	++�
������:���
	��

���������<���������
�.���������	������	���������	�+�
����	�� ��	����
.����	����	
�8�
���
	��

+	�-��9��
����� ���� 44�.� ���� ���
���	�� �������	
� ��� ������� ��� ���� ���	��	���
�%� � ;���

�����+�� ����� �
���������� ��� +	
�.� �������� 	
�� ����������� 	��-�.� 	�� 	� ���
����	
�� �����

���	����������+������+	�-����	���
��������������%��6��� ��.��	����������������������������

 	������������������ �������	��	���
�.��������	���������	�+	�-���+��������
� ���	���	�(

���( ����	
��������+�������
��
���
��������������
����+����	��	���
�����������������%��

;���"������
�
����	��
����	������
����	
��������(+	-������������������
�#���	������������

�������
	�����������������������������	���+���������+������	���������
���	��������	
��.�

	
���	
�����������������
�������� ����������	�� ����	
���� ���������������	++�����������
�

������	��������	�+����������
�����	��	���
��������=�

�

5����
��������
	�����
�+������� �����	���
�����	���
����������������	������������������

��������������������
�����-%� �5�����-�� �������
��	�-�
��������	
�7	���
	��8�������	�9.�

����	����8������
9.���� ����	���8����
�9.�+	�-���� 	
������	������� >4�	�	��� 	
��������.�

�?@?<�������.��??2A%� �B
�������	���.���������������
���	��� �������-������������
�����-�

�������������������������������������������������
1
� � �
� ������� ��� �	+������.� �	������� �
� ������� ��� B������ 	
�� 3�
�9�� �������.� ��
��
.�

�������� ���%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

C

���+���
�	�
�+���������
��:��%� �B
�������������������������
�����-��������� ��� �������

��� ������
�����	���
���������	�����	��	���
����������������	���
����
����������������������

���+�
������ ��� ����.� ���������.� �"�	���.���+������ ����	
����
� ��� 	��(�������+	�-���

+���	
��+��������
�	���
���+���	���
	�������	�������
�����	���%��B������
���������	���

���	��	������	�� 	��	
���������
�����-����+#�����"�	��(+	�-��%���

�

;��� 	�+����������	���������� �:���������� ��������������"�	��(+	�-���� 	��
�����-���
�����

�
��������
	�������
������������	��	���
���
��������%��;�����	
�����������	 ������������
�

4���	�
� ��
��� �??2� 	����� ��� ��� ������ ���� �� ����+�
�� ��� 	� "�	��(+	�-��� �����+.�

�
��������������	��	� 	��	
������������	����
�����-����+%�& ���������
�����	����������

�����"�	���+	�-��#��������������+���:.���������������	���
��������
��
����
��
������������

	
�� ���������	�� ���	��	������ ������ �	�� ����
� ��� �
���� ���� �����	����� ����+�� ���� ����

���������
����������	++�����������
�	
�������"�	������+���:��
���
	��+	�-����������	��

����	���� ����
�� ����� ��+�� �����
� ���� 44�%� � & �� �����
�� � ���
��.� �
� ���� ���+� ���

��
������
	���	����������.���������+�	���	���������	
�7	���
	���� �������������� ���	 ������

�
��������
	�������+%��& �����
�������	
�	�����+�
�������������	�
	���������������
��������
	��

�:����+�
���
����	��	���
���
�4���	�
%��4��	���������+����+��	������������:�����
�����
�

4���	�
�	����
������
�����	���
�����
������������������
���+���+�
�����
����������
�����.�

�����������	���������+����	���
�����������������"�	��(+	�-���+���	
��+���
����	��	���
��

	
��������������%� ���� 	�����	�����
����	
�������������������������� ���	��
���������"�	��(

+	�-���	
��������+	
�����	���
���������
�����-����+%�

�

& �� ����
� ���� 	
	������ �
� ������
� )� ������ ��� �������� �����
�
�� ���� 	
�� �	�-����
��

+	����	�#�����
	���������������� ����
������	++�����������
���������	
�������������������

�3� ���������	�� ���	��	���
�%� � *�����
� C� ���
� ��� ���� ���� +	���� �
��������
	�� �����+��

�
���	�����
�������������
������ ����	
���������
-�
������
�����+.���������������������
���

���������
���������
�����-��	
��"�	��(+	�-���.�	
�������
�������+�����������	�����������

������
�����+��
����������
���	���%��;������
��������
�������������	
	�����.��
�������
��D�

	
��E��������� ���.���������:�����
�����������
����
��
�����������
��������	
������44�%��

*�����
����
���������	
�	�����+�
���������� ���
���	
��������
�F���
������%�

�

&$� !�� �'��'���� ��� ���� ���������� ��� "���	�������� ��� ���� ()� ��	� ���� *������� ���

��+�'������*���������*��	�������

�

����������	�
����������������������������������������������

/������
�� ��� 4	����������� >�??@A.� ���� ���� ����
� ���	��	���
�� 	
�� �����	++��

���������
����������	
������ ������
���	��������������	�� ���������������	����>������������A%���

�

,������#-�����"���	��������*��	�������*�������

�

G���������	���������H�

�

*�	��� �.� �������.� ���	���� ��� ���� �������� ��� ��
��� ��"������ ��� ����
� 	
�� +	�
�	�
� ����

	��� ������������	++�����������
�	
����	

�����	
�+�����
%��
������3���
��:�.�������	���

�������
��	�������������
��
�#�	� ������
�.������������
�����	�(���( ���.����������	
�.�	
��

���� ����
��� ���%� *�	��� ).����	
����.� ���	���� ��� ���� ��� ����
� ��� ���� ������	�� �	��������.�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

D

����
��������	
���-�����������

�����"���������������	++�����������
�>�
�����
���������.�

�����
�� ������.� �	+��	� �����.� 	
�� ���
�� �
��
����A%� *�	��� C.� ��	����� ��	�
���	��

������.� �
 �� ��� ��+��
�
�� ���� �� ����� ������	�� �	��������� 	
�� ����
��	�� �-����� ����� ����

���	�� �����	��	
�������������>�
�����
��	����+�
�����+������������������������A��
�������

��� ��
��	��� �����	++��+	����	�%������	++��+	����	��+	����� ����������
(�����.� 	�� 	�

 �����	�����
����	����	��� ���������
�	����� ����
����	��	���
�����	
��	���
.��
��������	���

�	�����������
�������������	
��	���
�������������� 	
������
��	�� �����

��� 	
�����	�� ��

�	��
�� ��
��	����� ��� ��	�� ���	
��	���
� ������� ���
%� /����
	�� ���� �����	++�
�� +	�� ���

��������
� �	�����+	�-��%�/���	��(�����������
��
��+	����� �����	���.������	�������+�

� ����	�.� �
� �	������	�� ���+� ���� �	���� �*� +	�-��.� ��� 8�
����
��
�� ���������9� �	
� ���

��++�����
��������� ����
��������	++�
�%��

�

�
� ���� �	��� ��� �
����
��
�� ���������
.� �����	++�� +	����	�� ��� ��++�����
��� ��� ����

���	��	������������� 	� ����������	�������	������������	������������"��
��#�������	�	���.�

�������������
����
��
��������������+����	
����	�����	������	++�����	����	��	����<������

�����	����.� ������ ���	����������� ��
�����7	���
���� �	������	�� 	�������������� ������	�.�

�����	���������	
��	����	���
�����
��������	�����������������<���������	���.��������
 �� ���

�������+�����
�������������	++��������	������������	��	�����	
��������
���+	���
��������

��++�����
� ��� ���� ��++�����
�
�� ������.� 	
�� ���� �	������.� �������� ���� ���������
�

	����+�
�������
	������	
��-������+�.������	��������.������.����������
�����	
��
����������

��	���	���+	����:�������>�����;��)22).�	���
��:�EA%��
����
��
�����������
���+�	
����

�	
� 	�����
�����	�����
���7��	
�����
��������
������ ����
���
��
��+	�����+��� ��������

���
��
����
��
���	���������������%�

��

*�	��� D.� ����������������	�.� �
��+�	�������+��
�
��������+������� �����	++��������

������+	����	��������+�	�������
����������%�;�����
 �� ���
�����+��������	����	���
����	�

�	��� 	
����+��������	
�+�����
����������� ����+�
�����	���������
�����	����.���	����.� 	�

�	���
	�����������
	������������������������������	++�
�����������
�	��	������	����	

���

	
��������	��+�
������	������	����������������	++����
���������������%�;�������	����������

���
�������	�-��
���������++�����
�
������������	
�������	��
���������
��	
�������	����


����������������� ������++�
��	�����������
��	��	����
���%��
������3���+����	

������

44���.�44��).��;I��.���	

���D�	
����	

���E���	������	
������
�	�8��������	��9��	���.�

�������������	���8�	��;I9���������������
���	

���%��

�

*�	���E.����������������
��	�.� ���	��������������������
��	���	�-������	
�+����
����	

����

	
�� 	���� ��� ���� ��������
� ��� ���� �����	++��� ��� ������ ����������� ���� ����� ��
	����

��
��+�� ���+%� ;�	�����
	���� ���� ����
� ��	

���� ����� ������������ �
� ���� �3�  �	� 	
�

	
	�����������+��������	����+������	�	����%��
�����
����	��.�����������
���������
����������

�	�������� 	
�� ���
� �����	�� ���� ����
.� �����������
� �����+�� ��	�� �	
� +���� �	�����

	���++��	��� �	�� ;I� �	 �� �+�����.� 	
�� �
� ����� ��
��:�� ���� 	��� ���� ��� ��	

���

�����������
� �	�� �	-�
� �
� ���	���� ���
����	
��%� ��	

��� ������������� ��
���� ��	

����

����������
����	�-	����	
�����	����������	�-	�������������
	����
��+��%� �/�����������
��

��+�.��
�	������
����	
	������8��������	��9������������
.�������	���	�����	�������.��	����	
��

���������	�������	�������+�%���

�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

E

B
��� �����	++�
�� �	�� �	�� ���� ������ �����
�� �
� 	� ��������� ��	

���  �	� 	� �	������	��

�����������
� �����+.� ��� ���	�
�� 	�  	���� ��
��� �����	++��� �	
� ��� ����	���� 	
�� �
�����

����
��
�	����
	�� ����	

�����������+�����	����	
���
���
	���
	���%�& ������	�������	�
��

������� �
� ���� �����	++��� 	
�� ���� ����  	���� ��� � ���� ����
� ��
��
�� ��� �:�������� �
�

����
�	���+	�-���� 	��������	����	������
�������
��:��	
�.�	�������	������.
�
���������
����

���������������+�������������
�	
��	
	�����������
�����������%�������������	++���	�����
�

����������
(�����.� ��������������� ���	�
��� 	
������ �����	++��������
�����
���
	���
	��

���� ����
� +	�-���� ��� ���� �
���
	���
	�� �	���� ��� ������� ���	��+�
�� ��� ���� ���� 	
��

���	
��	���
%�������������	++���	�����
�������������	
��
����
��
����������.������������

+	���
����
��������� ���	�
�����������
����
��
��������.��	-�
�� �������������	��	���
��

�
��������
��
�"������
.������	����������
����+%��
������	��������������
����
��
�����	�
��

���� ������.� ��� +	�� �	 �� ���� ��
� �����������
� 	�+� ��� ���� 	
� �
����
��
�� �����������
�

��+�	
�%� ;��� ���������
� ��� ���� 	� �����	++�� ��� ��-���� ��� ������+� �
� �
���
	���
	��

+	�-���� +	�� �
� ����	�
� �����+��	
���� �
����
��� ���� ��	
���� ��� �����
�� �� ������� 	
��

��++�����
����
�������������	���	
��+	��	����������+���������
	
��
���������� ��%���

�

/����������������
�������� �
��+�����.�������	��.��
����
�����.�
�+�������	����
�����������

�������
����	�����
��������������
���	�
������������
-�������������
����	
�7	���
	�����+�%��

;�������
��.����� ��.������	�"������
���� �����	���
����	���
��������
����	���
<�	�������	���

���� �
� +���� ���	��� �����.
)
� ���� �	������	�� ���+� �	-�
� ��� ���������
� ��
��	���� 	
�� ����

�����������
�����
��������	�� ��������� �������������
� ���������� 	
�����	��	������+	�����

������� ���
����	
�%� � �
� ����� ��
��.� ���� ���������
� �������� ��� 
�
(��
�	�<� ���� +���� ���

���	
�7	���
� ��.� ���� �:	+���.� ���� ���
����	+� ��	���� ��� ��	

��� ��
��	���
� 	
��

�����������
.� �	
���� �:���������� �	 �� 	� ������
���
����
��� �
����� ������	+���	�������

��
	
��
��	
�����������
%��

�

������������������������������	�����������������������	��������������

;��� ���������	�� ���� ����
� ���	��	���
�� ������� �
� ���� �3� �
������� ����� +	���� ����
����

������.� ������ ����	��� ���� �� �� +	�
�
	���
	�� ���������	�� ��	

���������� 	��� ���	��	���

8����(��(	��9#� ���� 4������� 4��	��	���
�� ������	���
� >44�A<� �;I� ���<� ��	

��� �����

;��� ����
� ������	���
.� 	
�� ��	

��� �� �� 4��	��	���
�� ���%� ;��� 44�� ��� 	� ���������

��
��� ������	���
� ���	�������� �
� �?))� 	
�� ��
��� ���
� �����	���� ��� ������� ��� ����

���	��	���
�%
C
� ���� ��	���� ��� �� ��
��� ��� 	� ��	����� 	
�� /����+�
�� ��	�� ��� ��������	����

��
�����	��������������� ��
+�
����������	�%��;���44�����+	�
�����
�������	�����
�������

��	������� ����	��	���	�(�	����	:��
�	�����������������
��	����� ����
%
D
� � ��
����	
��	���
	��

�������������������������������������������������
�
��*���������
�D.������%�
)
��
�������
��D�	
��E%�
C
�J���� ����
���.�����44���	���������������� �:�������
�8������� 	���9.� 	
���	�� �
�������
���	
�

�:��
�� ���� ����+�
�������������	�>44�.�)22D	�	
��)22D�A.��
��	����
������
������	��� �������

������� ��� ���� ���	��	���
�� ��� ���� �
������� �����	���� >B���+.� )22DA%� � /� ����� 	����
�� ��� ����

��
������������������ �������������� 	�������	��	���
���������
������������������������
���	���.�

���������
�����������.��
��	������	���
�������
��D�	
��E.�������������������+��
�������
��:���������

�
��������
	�������+���������44��	
�������
����
��
������������������+������������������������%�
D
�/�����������	��������� �����	
���������������� ����
�����
���������������������	����FE����� ��.�	��

�����	�� �� �
�������+�������++����	��	��� �����.���
-������44��&���������	
��44��I�
������

'����%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�



���+������44����� �����	�����
����	�����
�������
�����	�������
���	���������	
���	����������

�����	++�����������
%
E
�

�

�;I���� 	� 
�����-���� �E� �������
�����	��	�������
���%� �;I9����
������
����+�	
���� 	���

��++����	�.���� 	��(����������	��	�����.���������
�����-�	��	����������������������:���
	��

"�	����������	���
�	
�������"����������
����������	�
���������������	++����
�������� ����%��

;���
�����-��	�����
��
��:����
�����
����?ED.�	
�������
����+	�
������	� ������
�%�������

+�
������� 	
�� �����	���� ��� B���+%

� /�� 	� 
�����-.� �;I� ��++�����
�� ���� ����
�

�����	++��� ���+� ���� ����
����� 	
�� ���+� �
����
��
�� ���������.� ��� ��	�� �	��� ��� ����

��
������
����+�	
����+	�������
�������������� 	� �����	�����
����	�������	
��	���
�����

�����
�� ��������%��
����+�������
������.� �;I� �	�� �:�����
���� 	������	
��	������������

��
�����	���
��
�����
����	��.����+�
	��
���
�����+�������
�)22D����'�	
	�	�	
���	����
�

������+��;I����.����������
�	����
��������?)K���������;I�5�����-%��

�

��	

��� D� ��� 	� ������(������� ������	���
� ��
���� ��� 	� ������
�
F
� ��	�� �	�� ���
�

���	��	���
����
����?@)%������������	�������B���+�	
������:����������+����	������
��� ��

���������� ���� ��+�����������	���� ��� ���
���

� 	�� �� �����	++�� ��
��
�%� B
���������

+	�
���	�����������	

���D������	��������	
��:����� ����8�������	�9���	

��<��
������������.�

��� �	�� 
�� �
(������ ���������
.� ���� �����	++�
�� ���
�� �������� �
���	�� ���+� ����

�
����
��
�� �����	++�� ���������
� ������� 	
�� +	����	�� �����	���� ���+� �
���
	���
	��

���� ����
�+	�-���%��

�

��
	���.���	

���E����	���� 	��(�������������	���
.���
����������L;��'����%�/�����������

��� ��"������ ��� �
������ ����	�
� ������ ��� �����	++��� �
� ���� ��� ����.� ��� ��� ���+	����� 	�

��++����	������	���
.��	�
������
��??F�	
����
�������	� ������
�%�/���������	

���D�

	
���;I.�������	����+�
����������B���+%� �L;���	�� 	������+���	��
���������
�����
��	�

���� ����
� ���������
��	�	�������
�������+������ �������	���
�;I��
� )222� 	
������������

��
������4������+	

.����������9��������(�	������+���	���+�	
�%���

�

,����������� �����
�����
����	
������+����(��	

������� ����
��
������3���� ��+	�
������

�	�����	������44�.���	

���D.��;I�	
����	

���E�	�������
��	���
���� ���
��	���+	
������

��+�����	���(��������.������
	�������	++�
�%������:	+�����
�)22������	������+	�������

���� �;�� ��	�� ���� ���������	�� 
�����-�� ����� �����
������ ���� ���� ������� ��� � ��	��� ���	��

�����	++�
�����
������3����	��	�����%�;����	����+	������������	�����
���	���
������
	��

�3����� ����
���
��
��>�;�.�)22)A%��4����
��	��.�������+	�
�
���
��������������	��	�����9�

�������������������������������������������������
E
� 6�������	���� ���� 44�� �	�� �������� �
����	���� �
� ���� ��
��� ��	�� ��� �	�� �����
������ ���� ����

��	
�+�����
����������	

���%�6��� ��.�����44�9�������������
�	��� �������������� 	�������
��??F�

���
�	���++����	������	���
.�����
��	����.����	�
���������
��	�������������	
�+�����
����44��

��	

���%�

� B���+� ��� ���� �3� ��++�
��	���
�9� �
������� �
����
��
�� �����	���.� ������ �
�������� ����

+�
�����
�� ������� ��� ���� ���+��� �
������� �����	���.� ���� �
����
��
�� ;��� ����
� ��++�����
�

>�;�A.��
�)?�,���+����)22C%�
F
� ;��� ��	

��� ����� ;��� ����
� ������	���
� ��� �	��� ��� ���� ��	

��� ����� '����.� ������ 	����

�
���������	

���D��
���
	���
	�%�;������+�	
����������
����������������++����	���:�����	���
����

�����	++���������	�"���������+��������������.�+�	
�
����	���D�	��	�����
���������������
����

��������	� ������
��	
�������++����	���� �
���%���



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

F

���	�������	++�
���:��
������.��
�����
�����
��
����������	�����������	��	�����4*-�4.�

�
 ���+�
���������+	�
�
�����-���	

�����
�������
��������	����� �����	
���:��
�������

��� ������ +����(��	

��� ��� �����.� �	�� ���
�� ��� ��� ��+�
	���� ��� ���
��
�� �
�

	�"�������
�.�������.�+� ����������	
��
���%��

�

.$�����������+���	������	�+�����+�*���*����'����������"���	����������������

�

��������������������������������
�������������	���������

;��� �����
�� ���������� ��� �3� ���������	�� ���	��	���
�� ��� ���� ������� ��� ��
�����	����

�
��������
	��	
�����	
��	���
	����	
���� ��������	������	���	
��	��	��%��/�+	��������������

������	�����
����������������+���	
��+�������+�������
��	��	
�����
�+��������	���
����

���
�������������������
���	�����������	
����+�������
%�;�������������	�����
�	�����	����

����� ���� ���	��	���
�� ���	
��	���
�� ���
�� �������� ���  	���
�� �������� ���  �����	��

����
����	���
#��
� ������.� ���� >�	���	�A����	�	���
������	���� )(D� ����������	��	���
�� 	
��

�����	++�����������
��������������
���	�� �%��;����� ��
+�
�(��++�����
�����	���-�

L��������� �?@��������� �	���
� 	� ��	��
������ �
���������
������+������ ����������
���

4������� ���	��	���
�%� � ;��� ��++������ ��	����� ��� *��� /�	
� ��	���-� �
 ��	���� 8	�

���������	���������+��	�����
���
��+��� �� �����
��9��
�����������	�� �����
�������	��

8 �������	
�������
����	����������������+	���������������������
��
�������.�������������	
�

������	���������������	 �����������
���������	��
���������	��	���
����� ������������"�����

���+�	��+	
��	����
	�� ��������������������	����������9�>��	���-.��?@<��	�	%�E?)A%��;���

�����	�����	���
����������������������	 ���������	������+��	�����
��	�(���( ������
��������

�	������8�
��������+9��
���������� �������������8����������������������
������������9�����

�	������	����������������	++�
�%��B
����������������.������	���	���
��+������8������+����

�
��������	
�������	++��+	-��������	
��� ����������������������������
	
��������������

���������
9�	
�������+�������
������������������(��������++�
��	�����������	���
�����
�

����	����������	
�+�����
��"���+�
��>��	���-.��?@#��	�	�%�EDF(@A%��

�

�
�+	
���	���������	���-�������������������������	��	
������"����������	�
����
�+����.�

+����
��	����L%6%���	��.������	�����
� 	����
�����������
���������
����+	�-����������

�
���4����������	��	���
����
��������	����?D2�%��������	���>�?F)#��DA.�������	���	������	�

"������
����	�����
��������	��	���
��8����+���������	���+������ �������+�G�����H�	������

�����-
��
���	���������

�����	�������	�	���������+9%��B
���������
��������
�����
��.����

	������
������������	
��
���������+�
�������
�������������44������������������	��+�
�.�

�
�������++����	��������.����	� ������
���� �
��������	�(���( ���#�8�������	
����
�	�������

����	���������
�����
	������
�	�������������� ����
������	++�������+�������������+����

������
�	���������������	
��������
�9�>��	��.��?�#�EFA%��

�

6��� ��.�������	���-��������	�������
��	���	����������������� �������	��	���
�.�	����
��

��	����
��+��������������
�������
������ ����
� ���������
�8�
��������	�	����� 	�� ���
��

�	:�	����9��
����������	���� �����	������ �������	
��"�	�������������	++�����������
.�	
��

��	��8�����������������������	++�����������������	
����	�������������������������� ����	��

 ������� 	
�� �����
���� 	��� �
� ���� �	��� 	
	������ ���� ����� ������� ��� ������ ��
� �
������9�

>��	���-.� �?@#��	�	�%� EE2(EE�A%� �;����������������	���-� �������+	�-��� 	����
����	
��

�������
��+��	�������	���������������+	�-���+���	
��+���
��������� ����������	��	���
�.�

�
� �	������	�� �����+�	����
�������� �	������ ���-�
���
� ������� >���-�
���
.� �?DA.� ��� 	����



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

@

������	��������
����
���	��������
�������� ���������� �������	��	���
��
����
���� �	�� 	�

��	����
��������+��	���
����������%���������
���������	�.�����& ������	��������?@@�>6�+��

B�����.��??@A�	
������4��	��	���
��/����??2��������������������+�����������	��7	���
����

�����
������%�/�-����	����������
��������������	��	���"����+�
����	������44��	
���;I�

���������
��	�������)EK���������������	++��+	-�
����� ���+������
����
��
������������

>��	���-� �	�� ��������� D2KA<� 	�� ���� & ����� �	���� ���� ��.� 8�
����
��
�� ����������

��
��������	
��+����	
�����������������
	�����	
���	��
��������+��������:��������	
���	 ��

��������
��� ���������� ���� �������
��� 	
�����:���������
� ���������
� ����������9� >6�+��

B�����.��?@@#��	�	%�D�A%���

�

I�����	�� ����
����	���
� �����
� ���� 44�� ���-� ���� ��+���	�� �������
�� ���+� ��� �
���
	��

	�+�
����	�� �� 	��	
��+�
��� �
���� ������ �� ��	�� ��������(��� ����� ������� �����

�+���+�
���� >���� ,�	-�
� 	
�� ��	���
.� )222A%� ;��� ��
��:�� ���� ������ �����+�� �	�� 	�

���������
������
����+	
	��+�
�.�	
���
��	������	���������
�,�������('�
��	�.�M��
�4���.�

���������+��	���
�����������	�����
	�����	
��	���
	�������������������������	���
#��

�

8����44���� �������	
�	�+�
����	�� ����
���	�+	
	����	��������������	�����

	
�������	�����	
������.�	�����������.����������	����	
������	���	��N �G����

44�H����	+��	� 	�����++	
�����
�+�<�	������������
�	
����.��
����	����

�	��
���.��	������ ���
���
���
	����+�����������
����<�	�������+	
���	������

�
����� ��� ���� ��+���:� ����
���� ��� �����	++�� +	-�
�<� �����	++��

���	��+�
��.� ��������� �	��������� 	
�� �������� ��� ����.� 	��� ���	�	����� 	
��

�����������
���%�&����
���������������+����	����+	���
�.�����	���	���N �

	����	���� ���������� 	
�� ��� ����� ��� �����	++�� +	-���%� ;��������	���+�

����
����������
���	�� �%�5����
���	����	
��	��
�.�� ������
����	"��%�����	��

4�7	
��
���
�+	
��������������������N ����	�� ��������+��	��������	���%9�

>4���.��������
�*�	
��
����.��??@#��2@%A�

�

&���� ����� ��	�
����� ��� ���� ������+�� �	��
�� ���� 44�.� 4���� �
������ �
��� 	� ���(��	���

�����	++�� ��� �����+%� ;��� ������ ��	��.� -
��
� 	�� ��������� ������.� �	�� �
��������� �
�

/������??C%��������
��	�������-��������+����	������	���(��� �����������	�������� ����������

���	���
����� ������
� �����	++�� +	-���� 	
�� ���������� ��� ���������
� ���������%� � ;���

���������	�����(����#���� �
	��������44�9��+	
	��+�
��������	�
��
���+	���
��
�����

�
������.� � ����	�� ������ ��� ���� �����	++��.� �
� �	������	�� 	���++��	���
� 	
�� �	���	��

�������	���
.�	
�������
��+	�-���������������
���
	�������������� ����
�	�	�
������������

�:���
	����� �����.����+	-�
������������������	��������+	�-��������
�%� �4��������+�	
�.�

����
��	���
�������
�����������������
�������	
�����������������
������
����%�;�������
��

��	����
 �� ��������
���������
����	�
�+����������	�	����
���
	���
�������8��������	���9��
�

����	���+
�����??%�������	++��+	-���������	����	��������������������
���������	���	
��

��++�����
���� ��� ���� 4��	��	��� ��������	��%� � /
� �
���
	�� ��++�����
�
�� �����+� ����

���� ����
����������
��	�����
������
���	��.��������	����
�	������
��������)EK��:���
	��

"���	��������	�����
��+���������������	���
%��;����+�������
���������:���
	��"���	��	��

�
������������
���	���	����������
�������������
����44��+	
	���������
��������	
��
���
	��

+	�-��������������
#�

�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

?

8;������
��	����������������������	�������	�����	�
�+�����������������
��

����
�� ���� )EK� �
����
��
�� "���	%� � ;��� 44�� ��	���� 	� �������
� ���

��	
�	�����
� �����	++��+	-�
�%�/��������
������.���������	��������
���

��������
���<������
����
��
�����������
�������+	-�
�� �����	++������

��+�	�	����"�	�������������
(���������������%��4����������	����������
���
�

� ��������%� �& ���������������
����
��
����������	���
�� 	� ���+��+.����

�����(����������������	��� �����.��������������+�������������	
������
(������

���������%��6��� ��.����
�����44���	+����������������
������	++��.����

������
��������%��6��������������������	
���
=��*������	��
���	
�����
�

���� ��� ��+�	���� ��� ���� �
����
��
��%� � /���� ��� �	�� 
�� �	���� ����

�+��� �
�� ���� ��
� �������
��%� � /� +	�-��� ��������
�� ������ ��������

�
���+	���
�	�����������	
���
	����������������������������
9�>�
��� ����


����#�44��+	
	���.��
��� �������������	������.�)22C%A��

�

��������44��+	
	��+�
��	
���
��	������	������	����������������������������.�������
��:��

������� �����+���	����� �������������+����
����	������	
������������������8
����������

+	
	��+�
�9�>�������������.��??A%�/������
������������������� �.�	���
����	�����+	�-���

������� ������ ��� ����� ��� ����	+��
�� ����	���	���� ���������� 	
�� �
�	
��� +	
	����	��

�������
��%� � /�	�
.� 	�������� ������ �	�� 	
� 	���	�� ��� 	� +	�-��(�	���� ������ 	�� ����

���
�	���
����� �+������
�� ��
��+���� 	
���+��� �
�����	
��	���
	�� ������+	
��.� ����

+���	
��+� �����
� ��� �+���+�
�� ����� ��	�� �������� ������ ��� ����	��
�� ���	
�7	���
	��

���	���
�.�+���	������������
���
	������	���	���� 	
��+	
	����	��������������������44�.�

�������� 	�����
��	���%���

�

������������������������������	���������� ����!������������������������������

�����������������������

6��� �	�� ����� ���� ���������� ������ ��������� ���+� ���� �����+�� ������ �	 �� ����� ���
�

������������	
���������	�����	��	�����:��
����������������	
��
�	�����+���+����������
�

����+	�-���+�����	
��������	�����
	������������ �������	����+�������������������
��+������

����������+��8
�����-9�	
��8"�	��(+	�-��9=��;�����
������������
�����-��������	������	��

�
������� ����� ���������� ���	���� ��� ���������� ���� ���+���� ��� 	� ������ �	�� ���� ���
�+���

���	
��	���
.�8	
�	����
	�� ��������������	�������	
��+	�-���.��������+���������	� 	
�	����

����	��.���������������+��������������	� 	
�	���9�>*�	�-������	�%.�)222#�)??A%��/������
��

����������������� �.�
�����-��	�����	�	������������	��	������	�.���
�����
����+��
	���
����

��+�������
� 	
�� ������	���
%� � J	�-��(�	���� 	
�� ����	�����	�� ������
	���
� 	��� ��� 
��

+�	
�� ������� 	���
�.� ���� ����� 	��� ��+���+�
���� ��� �����(�	���� +���	
��+�� ����

�
��
����
��������	���
�>*	-�.��?@?A%��;������+�������
.��	�����
������:���
	���	���
����

���������
.� ������ ��� ������� ���� ��:��� �+����+�
�� ������ ��� ����	�����	�� ���+�� ���

���	
��	���
.�	
�����+����	�������������������������	���	����+	
	��+�
������������%��/������

�	+����+�.�������������	���
�������
����������	
�������+������+����� �����	��	��������

���� +	�
��
	
��� ��� "�	����� �
� ���������
� 	
�� ���� ����
������	�� 	
�� ���	
�7	���
	��

�

� 	���
.� ��� ���� -�
�� ������ +	�-���� �	���� �
� ����� ��
��	���
�� 	
�� 	��+������

��+�������
�+	��
��������%� �;����
�����-������	���+����������� �����
�	
��
��������
	��

�
 ���
+�
�����8	�����������9�����������	�	���������������
�� ����	������	��
��������
�

���+��	
��	���
�(���+�����
�	���
������
��	���	�� ���	���
�� >&�
������ 	
��*����.� )22�<�

*����� 	
�� *�	���.� )22)A%� � *���� �
 ���
+�
���+	-����� ������������� ���+����� ��
��	���



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�2

8���	���
	�� ��
��9� ���+� ������	���
.� �
� ���� ���+� ��� -
�������� ��	��
�� 	
�� ����

�� ����+�
�������+���+�
�	�������������	
���	�	���������>,����	
��*�
��.��??@A%���

�

�����.����� ��.����
��+�	
��	����	��������	����	�-�������
����������
��������
	����
�����
��

�����������������������	���
%� �B
������
���	
�.���+������������8�
��������
	������-
���9�

	
��8
�����-���	������9����
�����	����
������������� ��������8-�
����������.���++��+�
�.�

	
�� ������������ 
��+�N � ��	�� �������� �������� ������
	���
9� �����
� 
�����-� ���	���
��

>*�����	
��*�	���.�)22)#�)�A%� �B
����������.�����	� 	
�	�������
�����-�.��
����+�����

���:�������� �
� ���������
� 	
�� ���� 	 ���	
��� ��� ��:��� �����.� ����
�� ���
� 	� ������� ���

 �����	�� 	
�� ����7�
�	�� ���	�	���
� ������
� ���+�.� 	
�� ���������� ���
� ���	
�7	���
��

���	�
�
�����	�	������	��	
�����	
�7	���
	�����
������%��& ��������+	���������������������� ��


�����-� ���	���
����	�����
���
���8�	��
�����	
�7	���
�9���
�����
�����8��
�����	���
�����

-��� 	������ �
� �
���
�� ���	���
������ ��	�� ����+�� +	
������ 	�� 	
�� ���
� 
��� ���������

��+	
�9�>*�	�-������	�%.�)222#�)??A.����������+��	�������
.����������
	����.���+���	����
�


	����.� 	
�� �
����
���� ��	����%� � 5��� �
��� ��� ����� �	�-� ���� ���	
�7	���
	�� �
���� 	
��

��
��	������ +	
	��+�
�� ��� ���� ����	�����	�� �
��������.� ����� 	���� ����
�� ���
� ��	����

�
�����	
��
��� 	
�� �	���� 	����+�
��� ������ �	

��� �	����� ��� �������� ��� ���� ���	�(

��
��	���	�� ���+�� ������ +	�-��� 	������ 
��+	���� ����� �
� ��� �	����	��� 	�	�
���

�������
��+%� � �
� ���� 
�����-� �����
�.� ����(�
�����
�� 	����+�
��� 	��� +���� ��-���� ���

��
��	��� ���	���
	�� ��
��� ��	
� �����(�	���� �
�����+�
�.� 
��� ��	��� ���	���� 8�
���+	��

�	����	���� >������������������ �����	���
A�	������+����+������������������+��	������	����

����� 	��� ����	���� ��+���:� 	
�� ������
��	���� ��� ���� �:��	
��� ���	���
����9� >,���� 	
��

*�
��.��??@#�F�A%���

�

����	�����
�������������	��8�
��������
	���+������
���9��������-�
��+������-�������
�������

����	�
	����
�����-����	���
��8+�	
��+������	
�����+���������
�������
��������
����	������

����	����������	
����� ����+	����	��	
���
���+	���
	�����������9.����	����8�+�������:��
�� ��

�
���	����
�	
��	���++�
�����
�	���
�	+�
���
�������
��
��	�����9�>*�����	
��*�	���.�

)22)#� ))2A%� � ;����	�� �:��
�.����� �+����
�����������������
�����-����� 	
� � ������
	���

�������.�����
	���������������	

�������������+	����������
�	� 	
��%��4����
������	������

4����������� ����
����������
���	�����	�����
������
������.��
��������
	�������+��	�����
�	�

��
��������������.����	��	�������������	

���	
���+���������+�	�� ���������������������

���	�(�����	�����	
������	���	����+���	
��+�<��������������	��
������
����
���
�����	�

���	��(	
�(	(�	��.� 	
���������������
����� 	�	��
�%� � ;��� ���+�
�
�� ����������
�������

�
��������
	�������
��
���������	��
����������������+	-������	�������	������������������������

��
������������"�	��(+	�-��%�

�

/������������������"�	��(+	�-������	����������������
��������
	��+���	
��+�����+�+�����	��

	����
����������������������-�
������������������+	�-��.����������
�������	+����-��������

���� ���� ����
����� ��� ����.� ��	�� ��� ��� �	�.� ��� ����� ������ 	��� ��
	
���� ���+� ��
��	��

�	:	���
����	���������	�����	:�>�����	����������
������A.�	
��������	����
����
������+	���

�
� ���	���� 	 	��	�������������	��� 	�� 	
��
����
���������7�
����%� � 4��	����������
 �� ��

 �����	������
����	���
�������������
�	
�����������	��+�
��������	
�7	���
	�����	���
�����

��
��	���	�� �
��.� "�	��(+	�-���� ��
�	�
� +	
����� ���� ���+�
������ �
���(���+� 
�����-�%��

6��� ��.������	�����������������
��� ����	�����������������
.���������
����	�������	��������

�����������	��	����������������
�����-����+%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

��

�

O�	��(+	�-��������+��������������
����������
�4���	�
��
������	����?@2��	
���	�����??2�.�

	
�� 
��� �:��
�� ���� 	������ ����	���
� >& ���� 	
�� ��

��.� )22)A.� ���� 5	���
	�� 6�	����

*�� ����>����� �� ���������������.�)22C�	
��,�:�
.����'�	
��	
��*+���.�)22CA�	
������

���� �����������	�
����	��	������������ �����>I�
��
�(M�
��.�)222A%��;���8+	�-��9�	���������

����"�	��(+	�-�����������������+��������
���������	��+�
�����+�
��������	������ ����
����

��+�������
� ������
� �� 	�.� �
����
��
�� ���������.� 	
�� ��� ���� �
���	���
� ��� �����	���(

��� �����������������
����������������
������%��6��� ��.������������
��	��	
��+�
����������

���+������������
���� 	����������+	�-�����
��� ��	�����������>����4	�������	
�����'�	
�.�

�??C.�	
���������������
����J�J	����.�)22)A%���

�

�������.������
�"�	��(+	�-���.���������(������� 	
��
�
(����������	
��	���
���	
���+�����

������������ 	
�����������
��	���%���
��������	��	���
���	��.�	�������	������������.�������	��

�	-�
��������+�����
����
��
�����������.�������	�����++����	���
���������.���+����
��

������++�����
�������	+�
�����+��� ��.� 	
��	����������
�������������������������������

�����
�����44�%� �5�
(����������	
�7	���
��������	������	�����
������������
��������+	��

	+�������������������������	���
����������������������	������
��� �
����������
����
������

	���� 	�� 	� ��������
�� �
� ��� 	��(������� ���+�� 	
�� 	� +���	
��+� ���� ���� ���+����
� ���

���
�+��� �������
��%� � & ����� ��� +	�� ��� ��������� ��� ������	��� ��+�� ��� ���� �������� ���

�
��� �
��� �	�� �����
� ���� ������� ������.� ���� �:	+���� �������� +����
�� ����(+	-�
��

�
������� �
��� +���� ������������
��.� ����.� �
� ���
.� ��"������ ���� �� ����+�
�� ��� ���������

	�+�
����	�� ��+���	
��+��	
���� ����%���

�

*���
���.����������	��
�������������
��+�����
�	�"�	��(+	�-��������
��	�������
�	���
����

�����	��
��	��
��.�������	����	��������������
��������+���� ���������	�������	
��	��%��;���

������� ��� ��	�� ������ 	��� ������� ���� ��� 
�� 8
	���	�9� +	�-��� ������<� �
���	�.� �	������ ���

����������	���������������	�+�
����	�� ��+�	
�.������������
�����	���
%��/�	�
.�������	��

�+����	���
�� ���� ���� �	�� �
� ������ ������� ����	��� 	�� ���
	��� ���� ���� �����������
� ���

���������%� � /�� ��� ��	��� ���� �����.� 	�������� ��
��	���� ������
� ���� ���	��	���
��

���	
�7	���
��	
���
����
��
�������������	-���������+�������	������
��
��	��	
��+�
����
�

	
����
�+	�-��������
�.�������8����(����9���	�	����.��
��������
���.���+������������������������

���������	��
��	�+	�-��(���	��
������%�

�

;������.� 	
�� ���	�����.� ���� ��
	�� ������ �
� 	� "�	��(+	�-��� 	��� �������
���� ��� ������	���

	��
����%��;������������	��������������	��
���������
��	���+	���������������
����	������

������ �	���
��.� 	
��������������
����	������ �	��
��� 	
���������
%� � �
����� ���	��	���
��

��
��:�.������������������
���������
�	������+��	�����
��	�(���( ���.��
���������
��+����

����������������	�������������.� 	
���
���
��������������
���
������	++�
�� 	����
� �������

�	-�
�������	��	���
�����	
�7	���
���
����������	��.� �	�������++�����
�
���������%�

�

/��	
��+�
����������� ����
����������
��
�4���	�
������
����
���	������	

���	��	�"�	��(

+	�-����
������	+���	����	���	����������� ��	���� 	
�� ����	���
.����� 	�"�	��(+	�-������


� ������������	���	���+�����%��;���"�	���+	�-���
	�����������	��	���
��	��	
��+�
������

+���� ���	���� ��+�
���	���� �����
� ���� 44�.� ������ 	
� �
���
	�� +	�-��� �	���� �
� ����

�������
����������	�����	
����� �������	�.������ 	���
��������������
��
����.�����	����
���

����� ���	����	��%��L��	���
��������
����	��	������	
���
����
��
���+�����	���	��	��������



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�)

������ ��� 	���+�� 	� ���+� ������� ��� ��	�� ��� ���� ��� 	��(������� 
�����-� +����.� �	���� �
�

����	���	���
� 	
�� ��+�������
� ������
� ��++����	�� �
���������%� � 6��� ��.� ������

�
�������
������������	������"�	��(+	�-�����
������������ 	
����������%��/�������	��������
�

+�������	��������.��
��������
���� ����	����	������+���
������
����
��
�����������
��������

����� ��	 ��������
��
�����
� ���������
	
��
���������� �����	++�� ���������
� �������.�

�	�� ���� ����
���� 	�����.� 	
�� ����� �������� ����� �
��� ���� 	��
�	� ���� ��� �����	++��

��++�����
�����
��������	��	���
�����	
�7	���
�%��& ����������+��������
�����	
��
�.�����

��	
����	�����.�	��+���.��
���	�������7�
����+�%���

�

J������
��	���.�������
�����	�������������������
����
��
������ ����
����������
��������	��	�

��+�����������	��������	����	��������� 	��(�������
�����-� ���	���
�%� ��
��	������	�.�������


����������������
�����	
��������	
�����������	 ���	-�
���	��������
������
��������	����

�??2�� �������� �	��
�� ������ ���	��� ��� ���� ������ �����	����� ��	+����-� �� ��
�
��

���	��	���
�%��;������������������	��	���
���	��.�����������.��������	����������
����������

"�	��(+	�-��� 	�� 	�  	��	
�� ��� ���� 
�����-� +����#� �
�� �
� ������ 	� �	������	�� +�:� ���

��+�������
�	
��������	���
���� ����������	��������������
��	���
�������	���
	����
��.�����

���������������	����+�
�
�������������
��������
��������
	�������
.�	
�������������	�����

�
��� �
���
��������������	�
����
����8���������� ���9%�

�

�������������	����������
������������������
�	������������������������������

B
�� � ������
�� ������� �� �	�� ���
� �������� ���� ���� ���	��	���
�� �����+�� �
��������� ��

������� ������� ����+�
��.� ���+� ���� ��	���-� L������ �������� ��� ���� �� ���� ��� ����

�
����
��
�� ������� �	������ ���� ��� ���� �;�� �
� )22)� 	
�� �
� +���� ����
�� ��������

��++�����
��� ��� ���� 44�� >&��-� ���
�	���
.� )22E<� J���	��"��.� )22EA#� ����

�
�	
��+�
�� ��� �� ������� 	
�� "�	����� �
� �����	++�� ���������
%� & �	�� ����� ����

��	�	�����7	���
�����������	��	���
�������+���
����+�������������������
�����-��	
��"�	��(

+	�-�����+�������������
�����	
��
������������	�=�

�

B
��
���
�������	���
���� 	�
�����-(���������������� �.������
���������
������+�������
�

�
��� ���� �����	++�� +	-�
�� �������.� �������� ���� ��+� 	�� ��� �	������� ��� �
���� ����

�
����
��
�� ���������� 	
������ �����
�����"���	������ ����������� ���������
.� �����.� �
�

������.���� ��������
�����	������+���������

� 	���
%� �;�������	� �������������������
�����

�
�������������#���

�

8����  ������.� ���� ��
����.� ��-�� ������.� ��	+	.� 
���.� ���� 	�� �� 	��.�

�

� 	���
%� �����

� 	���
����������	���
��������� ����
����������
�+	�-��.�

���� ��� ���� ���� ��=� � & �� ���
-� ���� ���� ��� ��� �	 �
�� 	� ��+������ ��

�����	++���������+	�-��N �6����������+�	�����"�	����=��P���
�������

�����
���	����������������	�� ��	
���
������
����	�����������
���++�
���.�

	
�� ���
� ��9�� ��� ��� ��
��+���� ��� ������9� >�
��� ���� 
����#� �
�������

�������
�	�� �.��
��� �������������	������.�)22CA%�

�

P��.�
�����-��������	�����
���	������	�����������������
��	�������������������������� �����	��

����
����	���
� 	
�� ���	
�7	���
	�� ��	�+�
�	���
� ������ ������ ��	
���� �+�����%� � ;���

������������ ��	�� ������	��
�� ���+�� �	
� �:������ ��+���+�
�	��� ���������� ��� ���������
�

�	�	����������
���������� ��
��	���8���	���
	�� ��
��9� >,���� 	
�� *�
��.� �??@<��	+���� 	
��



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�C

*�	+���.�)22CA���������������	�����+���	
�������� �������	���������	�	����������
�����������

��	��%���
�����	��	��8���������
��	�	��������9�	�������������������	������������
��
���(�	
��

�
��	(���+� ���������� 	
�� �����
��.� ������	

������ �	����� ������	���������������� �	������	��

������	��������	
��	���
	����
��:����
������������	����%��*�
���8�������	�	�����������
��	����

�	

������������#������+������������9�>;�����	
�����	
�.��??D#�EECA.��������������8
�
(

��	�	������9� 	�����#� ��	�� �	���
�� ��� ������ ���������� ���
� ���	
��	���
	�� �����
��� 	���

�����	���.��������������	���
��������	���	����	����
.�����:���
	�����	���
�=��/��	�����������

���������+���
���	�����������
��������	���-�������.��������	������
�
�������
����������	���

��	�����+�����������
��������	���%���

�

B
����������	�	��������������� �	�����
������������������ �����	�����
����	�������+�����

���	
��	���
� ������ ���+����� ��+�
	���� ���� �
������� �	�� ���� ������ 	
�� ���	���� ���

�+�������� ���� �	�� ��� ������� 	� ��
����
�� �:����	���
� ��� ���� ��������.� �
� �����
� ����

���������������������
�������	
������	���������� 	��������	����-
��������	
���:�����������

�������	
��	���
�	
����
���������� ����
��������%��O�	��(+	�-�������������	��.��
���
��	�.�

�������	�� ��� ���� ���	� ��	�� ���� ������� ��	���� 	
�� ���������� ��	�	����� ��� ������� ��� ����

�+����+�
�.� �
� 	
�� ��� ������.� �������� ���� ������ ���� �������
������ 	����
.� ���� 	��
��

��
��	����	������������+���������������	��	���������
������>���'�	
�.�)22CA%��6��� ��.�

������	�������
�������	�-
�������
�������������	��������������	
�7	���
	�����������������

44��	
���������
����
�������������� �������	��	���
���
����+���
�.�� ���+	
����	��.�	�

��
��:�������

� 	�� �������	++�(+	-�
�%� �;�+�4��
�9����	�������
������
	�������������

����44�.��	�����������
����� �?2�� 	
�� �?F2�������������������������������44����	���

����
��������������8���+����������� ���
�����+��� ���(�	
����
������������������
�� ���	��

�
���	
�� 	������������������
�����
�������������������������� �������	��	���
����������

���
��
�����	��������� ������+����+9.������������	��
����	��	������

���+	
	���������	��

�	��������	��	�����8	
��
���+�
��������
9���	�����9�>4��
�.��??D#�?�A%� �'�����
	�4��
9��

+��������
��	
���"�	������+�����
�� ��	
�����������	���������������44�����
������8����

�:����
��� ��� ��++�
� ���������
	�� ������� 	
�� ��	
�	���N � ���������� ��� ��++�
�

�
��������
	�� ��������.� �
���
	�� ��	�
�
�� 	
�� ��+����� ��+�������
9� �
� ����  �����	���(

�
����	���� 44�.� 8�
����
�� ��
	+���� ��	�� ����� �
���+�
��� 	�� 	� ��
��"��
��� ���

�������	���
9� >4��
.� )22D#� �E�A%� � ;��� 
	����� ��� ���� ������� �
 �� ��� ����� �	
� ���

�
��������������������
�������������++�
���
������??2�������+�.�+	����������	����������

���������
���	�������	
��+��������������
�	�� �#�8���
������
����
��
��"���	��	+���
.�

	
�� ���������
�� ��� ���	
�
�.� �	����
�� 	
�� ��������� ���	
.� +���� �+�������.� �	�� ���+�

�	��
��Q��	��	
��������
���R.������������
�����������
��������������.9��������������������	��

8����	����-�����-�
������	
�����������	��	���
�����	
�7	���
<�������
9��+	��������������	���

��	������	������44��	
��+���9�>�
��� ����
����.�)22CA%�

�

5�����-�������������������	�������� ����+�
�������������������	��
��	������������	�����

�
���(���	
��	���
	���� �������
�� ��������� �����
������ �����	������
����	���
� >*�	�-��� ���

	�%.�)222<��	+����	
��*�	+���.�)22CA.�	
�������	���+�
���	�����
��	-�
�����
������������

���	��������
�����������%� � ;���������;�.�������� )22)� �� ���.� 	�����������+����	
������

8���������
��	�	��������9�>�;�.�)22)#��	�	%��)A���������������� ������
�	
��������	�	�����

�����

� 	�� �� �����	++��+	-�
���������������� 	�� 	������%� �& �	���������	 �����
� 	�

���	��������	���
	��	�� �����+	�-��������	���	���
��	����������"�	����������	����������
����

�����+����	
������8�������� ����+�������
������9�>�������	
��I���7-��.�)22DA�	
��������



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�D

��	�����
������(�� ��������������������-�
���+��	����������
��������
	��	
��� ������
	���

�������������������+%��;������	��	������
����
���	����������������������
����
��
���������

����
���� ���
� 	� �	
��� ��� �	������ �
� 	������
� ��� ���� �
��
����� ��� ��+�������
#� ������

�
����������������������
��	���
��	��	
��+�
�����������������	��	�����.�������������������

������ ����� 	 	��	���� ���� �
���(���+� ����	���	���
.� 	
�� ���� +	�
��
	
��� ��� 	� �-������

���-�����.�����	������������������������
��� �
���
��
������� �
�������	������+��+	�-���

���� "�	�����
�� �����	++��� ������ �	�� ���������� ��� ���� 44�� ����
��� ���� 	
�� ����

�����	�������++��+�
��������������� �������	��	���
�#��

�

8�	������ ���������������������������� �������	��	���
�%� �& ��	���
����
�

�	 ���� ��� ��	�%� � & �� �������� ���� ����
��� ���%� � S�%D� ������
� ��� ���
�� �
�

�����
	�������	++�
������	����� ��	�����������
����
��
��������9�>�
��� ����


����#��
��������������
�	�� �.��
��� �������������	������.�)22CA�

�

/�������	+����+�.��������	��	������
�� ���������
����������������������������	������������

�� ������� �����
� �	������	�� ���	
�7	���
	�� ����������� 	
�� ���
�	����� ������ �
��� �����

��+�� ����������� ��� ��(���	���� 	�� 	
� �
���(���	
��	���
	�� �� ��%� � ;��� &��-� ���
�	���
�

��������������44���
�)22E�	��������	��8������+.�	���
�+�.�����������+�����.�����������

>�
�����
����+�A.��
����	��+�
�.�������+����+���������+.�	
��
��+���
��������

� 	���
�

������7���	
���	���������
������	�����	���	�	�9������������� ����������	�� �����
������	++��

���������
.� 	
�� ��	�� ������ ����� 8��(��������� ��� ���� ���	
��	���
9�� ����	�� ��	�	����9�

>&��-� ���
�	���
.� )22E#� �FA%� � /�������� ���� L������ ���� 
��� +	-�� 	
� �:����� ��

	�����	���
�������
����	�� ����	
������������ 	���
�����:����
�����	
�7	���
	�����+�.�����

���
���	��������
������������������
�����-���
����+���
��������
�����
���������	�� �����	��

���
�����-������������	
�7	���
��>&��-����
�	���
.�)22E#�)2A%���

�

;�������+������	�
�����-���������� ��	
���
���
���+������������
��������"�	��(+	�-���.�

����������������	����������������	��	���
�������+�����
�����������������	�������������:��
��

���������+	�-��� ���	���
�������	������	
�7	���
	���
��%�B
�������
��	��.����������������

���
���������
�������� 	
��
��������
	����	+����-���� 	����������������������������� �����

���������+�����������	���
��
����������	�� ����	
���

� 	���
�����
�%��J���� ��.������

�������������������	����
������
��������������� �����������	 ��	�����������	���
�	���� �
��

	
� 	�������	��� �	�	
��� ������
� ��+�������
� 	
��������	���
%� � /�  �	���� 	����
	�� �� ���

��+������+	�-����	���
.��
������
���	
�.�	
��������+���������� 	���
����������	����"��.�

�
����������.��	�.��
����
�����.�	 	��	���%��6����	���	����������+�������
����������=�

�

��"�#��������������������������	�����������$������	����	��������

&���	 �����
�������
�������� ����+�
����������
����
��
���������	
�������� ������
����

����44���
���
	�������+�����������
�������+��(�??2�%��B�������	������
���������	�����������

�
��������(�	���� �	��� �������� ���+�
�.� ��������.� 	� ��
������
	�� ������� �����%� ;���

��������	���
� ���� ���
�� 	� ��
������
	�� �	��� ������ 	����	��� ��� ��	�� ���� �	������ ������

�����+�
�� ���� "�	����� ��� �
���(� 	
�� �
��	(���	
��	���
	�� ���	���
�� �����
� ���� ����
�

���������
���+�	
����	
�����	��	���
���
��������
��	���
�+������	�������	������
����
��

��������	������������%� ;��� ���	���
�����������
�����
	����� ������� ���������
� ���������
�

���� ����
�	
������"�	�����������������������������	�����+����	��������	��.��������+���:�

	
����+���+�����
��	����������
��
������
���	�%�;����	���������+������	�����.��
�����



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�E

 ���.�	�������	������	����������	������������������+��	
����	��.�	
���:��
����	
������	����

�
��� ����
���
	�������
���
��������
���+����
����
��
������������������ �����	������%��

�
����������
	����	��������������	��������	����������� �����������
(�������
��� ������
�����

������� ������
� �??� 	
�� �???� �� ���
�� �������
� ���	
��	���
�� �
� ���� �3� +���	�

�
��������%��
�����+��������
������	���.��
�������	��	
��	��	������M����)22D������
�������	�

�������� ���
�� ��� ���
��� �
(������ ��+�(����������� �
��� ����� ����� ���������.�

��++�����
���.� ��	

��� 	
�� ����
���� 	��	���� �:����� ��.� ��	��� 	�����	���
�.� �
��
�.�

�
����
��
����
����	
���	
�������	����%��
���+���	���.���������	��������� ��������+��	
��

�
�� ���	���������+�����	�����-�
��
������������	 ������
��� ����
�%��

�

& ��������� 	� 	
�	������������	���������+������ 	��� ��
�����	���.� ���� 	������
���������

	����	����+����������	�
���+��	���
���
����������%�& ����
��
������������
���	�
����������

�� ��� ��� 	�����.� ��
��� �
��� 	� ��+����� 
�+���� ��� �
��� ����� ����� ��������� �
� 	
�� �
��

���	
��	���
%�;���������
�����	
�����	
��	���
��������7��	
����+���:������.������:	+���.�

����44�������	

���D.�� �
��
�����
����
��	����������������� ����+�
�.���������"�����	�

�	�����	������ ������	��������	
��	����������������
�����������%�J������
��	���.�	�������	���

�	������������-.��	����	���������	-�
��
���
��	����
��������
��
��%�;��������	������	��������

�	����
�	������.��	���+� �
��������������	�����	��	���
�%��6��� ��.������������	���������

	����	����	��������+���.��
��	�	
����������� ����	����������+	-������������������	������

�+����	
�����	
��	���
	��	
��������	����	����������	
���������������������+���+�
��+����

"�	
���	�� �� 	����	����� >���.� ���� �:	+���.� ,�:.� ��� ���.� )222A� ���	���� �
�����	
��
��

��������	����	
����
�����+���	��
��������%�

�

;�����+���:�����������
����	
�����
��������	��	���
���
����������
�4���	�
�����������	��	�

�	����
�+�����������������������	�������	�������	
��:��
�������	�+�
�#�	�
�
(�:�	���� ��

������
������������������	��	
�������������	�����
�	���
�����������
������������������ ����

���	��	���
��>����B9J	����.�)22�A<������+�	����
������+�����+	
��	
��+	�-�������������

��������
���������
���������	������
������>����&��-����
�	���
.�)22E#����C.�����	�����
��

� �� ���A<�������	
������������+����+�
�����+.���	�
�
�.�	
����	����
��
�����������������

�	 ������������
������	-����������	�����	
�����	
��	���
	����	
���>����*	�
���.�)22�<�

/
������� ��� 	�%.� )22E.� ������.� )22CA<� 	
�� ���� ����� ��� �����
	�� ��������
� ��������
�� ����

�+����
������
�����-��	
���������(��-�����	���
��������
����+��>������	��.�)22DA%��6���.�

�������������� ��������� �	���������� 	�� �������� 	�������	��.�����+	�
�����������
�����

��	
��
����	�	������������������"�	��(+	�-��������+�������.�	
��������+���:����	���
�����

������
����	
��	���
	�����+�	
������
	��������������� ������� ����%�

�

/$�����	�'�+�*��������������	�*��	����*��	��������������

�

"���#	�������������%������������&��������������������������������$����� ���'�������

�������'�������������������������������������������������

;����
����
��
�������������
�����+���
������
�����������+	�-��(���������+����������??2�<�

�����
���	���+����������
������������.��������
�����.��	���������	���
������	

���D��
��?@)�

	��	
�8�������	�9���	

��������
���
(���������������
��	������������������
%��6��� ��.�����

��	������� )EK� ���������
� "���	� ������ �	�� �
��������� �
� �??2� �	�� ���
� ���� +	����

���+�������������
����
��
��������9�� ������%� � *�
�������"���	��	���
��
������� �
����.�

	+�
�����������
��.���	�� �����	�����
����	�������	
��	���
�.���+��
�
�� ���������
� 	
��



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�

���	��	���
�.� ������ +���� ������� ���� ��
��+	�-� ���� �������
��� ��� ������ �����	++��

+	-�
�� �	�	��������� 	�	�
��� �������� ���������.� ��� ���+��	���� �������� ���
��� ���

���	
�7	���
	����	
�����������
����	�������������
�%�;���	��� 	�������	

���E���� �����

�������� �+�����%� � �
� )22).� ���� �� ���� ��� �����	++�� ������� ��
������� ��� B���+9��

�����������.������;�.���
���������	��8��������+	�
������������+�����
��	
��+����	
�������

���� 	
� �
����
��
�� ���������
� "���	� �
� ���� �39� �
� ���� ����
��� ��	�� 8���� "���	� �	��

���	����	�������������+	�
�
�����-������	��	����
�+�������
������������.�	
������������.�

��������� 	� ���-���	������+	�
����	��	�������������
���+�����	 �����
(���������������9�

>�;�.�)22)#��	�	%�C)A%���

�

;��������	���
� �����	���� �	�����	
-���������"���	���	����� )22E������� ����� � ��� @22�

���� ����
� �����	++�� ���������
� ��+�	
���� �
� ���� �3� >J���	��"��.� )22EA.� ����  	���

+	����������������"�	�����������"���	(���	������
��	�����
����� ����
�����	������������

8�
����
��
�9��
�������
���������
�����	����	
�����	
�7	���
	����	���
�+�����������+	�
�

���������	�����	��	�����%��/+�
������
�
(�
����
��
������������������������������
�	�+��

��� ���� 44�.� ���� �����
	�� ����
��� �������� �
� ���� �;I� 
�����-� >���� ���� 
��� ��������

�:����� �������������;IA�	
��	�
�+������������������������������������
-��������������	��

���	��	���
����+�	
�����
��������+���������(��	�������
��%�

�

;���"���	��	�.����� ��.�
��������
����
����
����
��������������������
����
��
��������%��

/�����
���� ��	����������
���
�������8���+�������	��9��� ��
�
����
��	����������
�����

�
����
��
��� 	
�� ���� ���	��	�����%� � ;��� �:�������
� 8���+�� ��� ��	��9� �� ���� 8����

���	��	����9����
��+	�-.���	+����-�	
����������������
�����	���
�������������
���	���

������
����
��
�����������9<�����+��	����8������++�����
�
�����������.� �������
����
�

�� ����+�
�� 	
�� 	���� 	��.� 	��
�� ����� ���� ���	��	����9����	���
�� ���
���
�-��� �������

�����	��������.����������
����.�
����� �
�����	��.������������
����%9�>�;�.�)22)#�/���
��:�

E.��	�	%�)A%���

�
�������� �	����)222���������+�������	���������
����	��	������	
���
����
��
��� 	�����

�����	
��	����	����������������%��;���+	�
��� ����
����	��������
�+������������
��	�8�����

��
��
�9����8����(����9���
��	��.��
���� �������������	��	����� �	����
� 	� 	
������������

��������� ���������
� ����� 	������������� ��������.� 	
�� 	�8����
��
�9������
��
����������

���������
� ������ ����� ���
�� ��� ���� ��������%� � �
���� ����� ��
��
�.� ���� ���	��	�����

	�"������ 	��� ��������
� ���	���
�������� �����	++�.� ��	����.�
������������������� ������ ���

���	��	��� ��� �
� ���� �3.� ���� 	��� ���	������ ������� ���	��
�� ��� ���� �����	��	��� �
� ������

��	

����	
���������� �:�����	���
��
������3����� ����	�.� 	
������������������ ���	��
�����

������	������������ 	
��+����	
����
�%� �;�������
��
�� 	��	
�.������
��	��.� 	�����������

���������������	�
�+��������
�	���	
�������	���������.�������������	��	���������
��������	�

��+�����
�+������������
���� ���	���:���������������+�.���+���+�����������������
����	
�

�:��
���
%�

�

/���
���
����������������+�����������;I�;��+�����;�	��.���������� �������	�������;I�

5�����-� ��
���.� ���� ����� �������� ������ >	+�
�� ������ ���
��A� 	����+�
��� �����

�
����
��
��������+	��.�	�"�������
�����������������3����������	�������
�������	���+�����

������.�	
�������.��
������
.���"����������������������+����	������������
�������������
��

	
�� ��� �	���� ���� ���-� ��� 	
�� ������	��� ������
� ���� 	������ ���� 	
�� 	���	�� �����%� � ;���



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�F

5�����-���
�����	��
����
������������
����������	++���� ����+�
�.������	��	�����
��
��

+�������������-�
���	�������
��� �	���������
<����� ��.������;I�;��+�����;�	�����
��

����������	
�������
����-�
����������������������������
����
��
�����������.���	�	
����
��

���+� �"�	�� 	������ ��� ���� ��++�����
�
�� �������� ����� �
(������ �;I� ���������.� 	
��

	�����
�������	+����������
.���++�����
�
��	
����
��	���
�������������	������������	��%�

4����
��	��.�����44�.���	

���D�	
����	

���E�	�������	������+�� �����
�������������(

��
���� +����.� ���� �����  	��	���
���
� ���� ������� ��� ������ ���������� ����� 	������� ���

���	�
� ����	�
� ������%� � � 8���+	�� ������9.� ��� 8���� ������� ��� ���� ���	.� ��
����� ��� ������

�����
��� ����	������������������	++�.��
�����
����+	-���������	
����"����������9.�������

	���
���
��+	����������������������������	�.������	���+��������	

���D�	���	����������

��	�� ���� ��
��
�.� �����	�� ���� 44�� 	
�� ��	

��� E� 	������� ���+� ��� ��+	�
� ����� ����

�����	++��+	-��%� ��
��������	���.����� ���������������
�����	���
�� ����������+���������

��	���	�� �:��������� 	�-
��������<��������	

��� D� +	�
�	�
�����	������	�� ����	�������


�����	����
�	
��
�� ���	���	����������	����
����
��
����������������	��������>�;��)22).�

/���
��:�E#��	�	%�CA%�

�

;����;���� ������������	++��������.���
��������
�)22).��	+����������
�����
���������

��������;I�+������������+�������	��.�	����
���
��	 �������8	������+����
N ���	������������

���	�
���������
������������	++����
������:��������������������	��	������	
���������	�����9%��

�
� 	������
.� ���� �;�� ����++�
���� ��	�� ������ ������� ��� ���	�� ���	�	���
.� �����
�

	����+�
��.� ��� ���+	��.� ����
�	��� 	
�� �����	��� ������<� ��	�� ���� ���������	�� ���	��	������

����������������
���	�� ���	�������������+	���������.������	���������������������	�	����
�

	� 	
������������	��������
��
��	 	��	�����
������
���������	�"�������
���������������<�	
��

��	��	����	����+	��	���
�������������	�
�������
�
�����	���
��������������������� �������

��
��
���������
�	���	
�������	����������	
��
�����	���
����������	��	������� ������+	���

������%� � ;��� �;�� ��������� ��	�� ������ ���
������� ���������� �
������	���� �
��� ������ ���

��	�����.� ���������� ��� ���� ���	��	�����.� ������ ��� ������ ��� ���� �����
��������� ��� ����

���������� ����.� B���+� ��� �
�����%� � ;����� ������	��� ����� ���
� �� �
� ������� �
� ����

��++�
��	���
��/��� )22C.� ������ �+��������B���+���������� ����	
���
�������������

���� 	
�������������	�����%� �;���B���+�����	
��.�	�����	�����	�������
������	�������;��

L� ���.��	�������������
��	����)22D�	
������44�
@
� 	
����	

���D

?
���������	�����	����

����������
��������������	�������
������	��
�.��
�����
��.�����B���+�����++�
�	���
�%���

;����	�������������;�9����
������
��	�.��
��	��.��������������
���	������44���	�����������

+	�-���������8����"���7�������� 	
���������+	���
���
����+	��� ������9.������ �
���������

	���+�
�����+�	��������	���+�
	
���������
��	��
������
�	 	��	���.������;��������������

�	 �� ���������� ���� ����
��
��+����� 	�� 	� +�	
����� �
�	
��
������ ����	�
	��������������

�
����
��
�� ������#� 8�
����� ��	
���� 	��� +	��� ��� ���� ��	+����-� �����
� ������

��++�����
��	���
�����	���.����
��������
��-������	��	�����
���
����
��
��������.�	�������

��������
�(���+� 	����	
���	�	�������	���	���
�����
����	
���:���
	����
	
��.�������+����9.�

�
� �	������	����
��������
	�����������
����
��
������ ���	�
�����
�	��� 	
�������	��� �������

8��������������	���	��� �
��������:���
	���
 ������9�>�;�.�)22)#�/���
��:�E.��	�	%�)�A%�

�������������������������������������������������
@
�*�������#$$���%���%��%�-$��++�����
�
�$� $����
���$����%���+��>�	��� ������/�����)22A%�
?
� � �*��#�����#$$���%��	

��D%��+$������	��$D���������$���������$�������
��T��������	�����%���%�

>�	��� ������/�����)22A%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�@

�

;��� �;�9�� 	����	��� ���+��� �
� ����� ����  ����� ��� ���� �	���� 	
�� +���� 	+��������

�
����
��
��������	�����������������	������
�	��
������������	���
�����	���+	�-����������

������������	������+�������
�������
����	
��	���
����	����+	
������ ����
���
��
�%�;�����

������
����
��
����������	�����+��� ���	������	�
	�����
�����������	�	���������+����
��

������������8���������9� ����+���
����������������"���	%��
�����+�������	��� �??2������	��

	��������	��8���	���������
����
��
���������������
9���	 �������	���	������� ����� ����

����
���N � �
����
��
�� ���������
� �
� ����� ���
���� ��� 
����
�� +���� ��	
� 	� ����	���

�
������9� >'���������.� �??E#� FA%� � B
�� �
���	���� ��� ���� ����	������ �������
� ��� +	
��

���� ����
������������	������������
��
������
���++�����
�����+��
�����	��	�����	
��

�������:����� ���:���������
��
����
�����������	++�
�%��
��??F�	���� �������3����� ����
�

���������
����
����	��E@K����������	�����
����
��
�����������
���+�	
�����
������������

�����
����	

�������
����������(��	����������
����������
��	
��@DK�����
���������������

+������	
�������	

���%�;����	+����� ������
����	��F@�K��
�������������
��
����
���

	
��?D�K�����
������������
�+������	
�������
���� >������	
��
����������������J���	.�

�???A%��

�

���+���	����������
�	�����������	�� 	� �����
���� ����
��
������������������
� 	��+	���

��������������������	
�������
������
�����.��
�	��
���
��	-�(� ���	
��+������	��� ���.�

��+��	���	���
�� �
������	���	��	
���
���	��
����	�����
��	
��
���
	���
	������
�	���
.�	
��

	� �	����� ������ ��� �+	����� �
����
��
��� -
��
� �
� ���� ��	��� 	�� 8���������� ��+�	
���9�

���	����8��

�
���
�����������++�����
��	���	���	���
����������
	
���+	
��	�����������

����
���9� >J���	��"��.� )22E#� @A%� � �
� ���� +���� ����
�� ���
�� ��� �
��� ����.� ��+��

�����
��
������-�����	���
��	���
	��������������������������	�����
����
���������.������

���� ������� ��	�� +	
�� ��� ���� �����
	�� 8����	��� �
������9� ���������� ����� ���
�� ���� ���

����
���%� �;�����	
�����
������������������++�
��	���
��/���)22C������ �:����������

	������	��� �������	
��%� � /������ �	����� �
����
��
������������ ����-����� �����	++����
�

��������������	�
�������
�	���	
�������	���������.����������������������	���������	���	���

 �
������	���	��	
�����������+������:���
	����
	
��%� �������+���
������
������.���������	�

+	���� ��	
��#� 8��9�� 
� ��� ���
� 	� ����
���� ������� ������9� >�
������� �������
�	�� �.�

�
��� ���� 
����.� )22CA%� � 4�� )22E.� ����� �
����
��
�� ��+�	
���� �	�� 	���� ��� ����-�

�:��	
��� �����
��.
�2
� 	
�� ����� ������

��
� �	�� ����� ��� ��� 	��� �"����� �	�-�
�.� ����� ����

�:����	���
����	�����	���
�	��	�����������
��>J���	��"��.�)22EA%�

�������������������������������������������������
�2
� � ;��� ;��� ����
� ������	���
� ���.� +	-���� ��� 	� �	
��� ��� �����	++��� �
� ���� ����+�
�	��.�

�
����	�
+�
�� 	
�� ������� ���+	��<� ;�
� /���� ��++�
��	���
�� ���.� 	� +���	� ���	
��	���
� �����

�� ��	�� ����	��
�� ��+�	
���� �������
�� ����+�
�	��� 	
�� ����(��	+	� �����	++��.� 	
�� 	
�

�
��������
�����;�	������;I���	

�����������������
��
�����+�����,��	��+�
����������	���
�	
��

*-����<�*�������������
�����.�+	-������������	����	+	�.�+	�
������������;I�
�����-<�	
��L,��

J���	� '����� ���.� ���
����� ��� ���� 8�	���	�� �
����	�
+�
�9� ���+	�� >�
�����
�� ����� ����#� ����

������
�D%).������A%��
��
� � �/��CJ���	����%� >���+������+� 	�+	
	��+�
�����(�
�������������	����;��� ����
�'������
�

)22C.�	��������������	�"������	�
�+����������������������
���+�	
�����
�����	��	�������	+	�	
��

�
����	�
+�
�A<�6	�;���-�6����
������%�>�
���������+���������������	
���
����
���
����
��
��.�

+	-���������+����	
�� �
����	�
+�
�������	++��� 	
���
��������������������� 	������� ���	�
�����

����
�	�����������
����������	++�����������
�����	���
�������������	��	�����A<�*��
�����%�>+	-���



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

�?

�

6��� ��.� ���� ��������	��
�������
�� �����
����� +���������������� ����+�
�%���������

�+	������
����
��
��.���������(�������	���������	����
�����
������	�������
���	

���D.�

�������������	++�������������+������������	

��� 	
�� 	� ���������
������	���	����
�

��+������
.��	������ 	� 	
�	���.��
����+����� 	� ��	�	
������
��+�.�� ��������;I�+�����

������������+�	
������
��� ����� �� �	�+�
�������� ����������
�������� �����	++���	��

���� ����%� ��
�	������
.����	��	������>�
��	������	����	

���DA�	��������	����������������

������(�	����+�����	��	����������������������	�����������
�����������	�� ����
��������
����

��������
���++�����
����>�����������������
�������
.�)22C#��@A%�

�

"���(���������	�'���������������'�������
�������������

L��	���� ��� ���� ����� ��	���� ��� ��++�����
���� �	�� ���� ���� ��� ������� ��	��� ��� �������

���	�� ���� 	
�� ���-� �	-�
�.� 	
�� ��� +	
	��� ���� �
����	�
��� �
����
�� �
� �������(�	����

��
��	���
�%�& ����	�
������+�����+��������
�����
������
��� �������	����	

���D������

����� C2� ���������� ��� ��� ���� ��� ����� F2K� ��� ���� �����
	���� ��++�����
��� +	����	�%��

L����	���
�	
���:�����
�����������
���������� ��	��	�����	
��������++�����
��������	���

���-�
��������	������	� ����	��������������������%�����	��	����	�-
����������������
�����

�
������������++�����
�����������������	������	�����	���
������������������	����	��
�#�

�

8*�+���������+�������	������������+�
�	�����+�	
����	���+�����������	��

�	�����
��������������	���	���	������	�����	
��%��:�����
����	���� �
����+�	�

���	�����	������	���������	�������������������
�����	
��%�����	������+��	�����

���	� �������������%�������������+������++�����
�.���������
��+������+��

��������	
���������-
������������+�
���������%�;�����	����	������������

�������	
���	��������������	��	������
���%����	
��
�����������
�	����	�����

��������	�������	�������-�.����+	��	� �������+�����	-���������	�����
�����

���� ��� ������ ��+�	
���9� >��	

��� D� ��++�����
�
�� ������.� "������ �
�

6���	
�.��??F#�)C)A�

�

/��	���	

���D���++�����
�
���������������������#��

�

8�������������	�����	
�������
	���������������	���
����������������+�	
�%�

;��� ��������� �����
����������-�� ��� ��������
�%� ��������� ��� 	
� ���+�
�����

����������
�������	�.����������	
����+�
���������	���	���
%�;������������
����

��++�����
�
����	����
������	�����������	���	�� �����	���
�����	������2K.�

�����	
�����+��������9�>�
��� ����
����.�)22CA%�

�

/�44��+	
	�����	��������#��

�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 	� �	
��� ��� ����+�
�	��.� ��	������ 	
�� �
����	�
+�
�� �����	++��.� ���
���� ��� ����	�����

J��������
�)22�A<� 	
��U�
�����
����	�
+�
�����%� >+	-�����������	����	+	� 	
�� �
����	�
+�
��

�����	++��A%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)2

8���� �� ����+�
�� ��� ��
�� ���+� ���	���
������ �	�� �����
��� 	� 	
�	����

��������	�����
����+�����"�	����%�������������+��
	���
������������ �������

"�	�������������	����	��
	��������9�>�
��� ����
����.�)22CA%��

�

�
� )22C.� ���
� 	

��
��
�� 	� ������� ��� ������� ��	��� ����� �
����
��
�� ����+�
�	���

+	-���.���	

���D9����	���������+�
�	������:��	�
��#��

�

8;���-������
����.���������������������
 ���	���
��������+��������
����

�	�������	
����
������������ �������
���	���������
�	
�������������������	
��

�����.� ������ ��	�	��������� 	� ���� ��� ���� ��	��
��%� �� �	
�� ��� �	 ��

���	���
������ ����� ���������� ������ ��� ����� ���-� ���� ���� ������ ���
��%9�

>��	������.��C�M�
��)22CA%�

�

�
� ���� �	+��  ��
.� ������� �
� ���� ��++�����
�
�� �������� ���������� ��	�� 8� ����

��++�����
������9������	�����������	���
��	��	��������
������9�����������������������	��9�

>��++�����
�
��������.�����������
�������
�)22C#�))A%�

�

;�������
�����	�������������	���+������	 ������������
	
��	����	�������������������.�����

������������������� ��	�����.������	-�
�����+�������
.��������
�������
�������
�����	���
�

�����
� ���� �
����
��
�� ���������
� ������%� J���� ��.� ���� ���� �����
�� ���+�
�� ���

�
����
��
�������������	�	����������	����
������
���
	���
	��+	�-����������	��	���������.�

���������	��������
��� ������������ ���.�	��������������+������ �
��������	����	�����	��
��

��
������ ����
��������	�����������������%��

�

����+	
���
�����������.������� ����+�
�����+���	
��+������������	��
��������-�������
�

���������� 	
�� ��++�����
���� �	�� 	�� ��	��� 	�� �+����	
�� 	�� ���� �
��
�����	���
� ���

��+�������
��
����+������������
�����	�� ���%� �;������	�� 	� ���������
���	���
����
��
��

�����������	����+�����������
������	����??2��	
���	����)222���
��������
���

� 	�� ��

8�����(��
��9� �����	++�
�� ��	

�
�� ���� ��	�����
	�� �� ���.� ���� �:	+���.� ������
�

����+�
�	�����	
���
����	�
+�
�%��;������+���:	+�����������	�����������.��������������

����+	-����	��	�8��	�����������
��-��	
�������%�;����� ����	-����������+	�����	���
���	
��

�:��	
����	+�����������������-�.��	����	�������
�
�����+�����������
	����	���������������


������������.�����	
��	
���������
9%
�)
� �;�����	��	
��������	���
���������������	�
���

���+	����������
����������������	����
���
�����������������
�������	�����
	����+�������������

��� �������	��	���
�#����

84�����.���������������������	������������������������
��	��	���.����	��������

�	���	�� �
����	�
+�
�%��������������� �����	+�� 	��� �	���������� �����������

�

� 	���
���	���	+��	����������������	
���� ���	������� �����	���
��
�����

�
������.� 	
�� 	��������
�����	�������*/��	
���������N �J�������������

���+	��� 	��� �

� 	�� �.� ���	�� �<� ����� ��
9�� �	 �� 	� �	�	����� �
� ������

���
������	
��	������
��������%�& �	����������������������	����
��
��	
�����

��	�� �����	+�� 	��� 
��� ��+���� �
����	�
+�
�.� ���� 	��� +�	
�� ��� ��	�
�

�������������������������������������������������
�)
���*��#�����#$$���%���+���	%��+$��	����$&���*�	�%	���>�	��� ������/�����)22A%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)�

��+����
�� 	����� ���+%9� >�
��� ���� 
����.� �
����
��
�� ���������

�
��� �������������	������.�)22CA��

�

6��� ��.�����
�������+	������+�
������������������������
����
��
��.�+������+�	
����

���������	��
���
��:������
	����������+	���
�.��
�	��������
������
	
��	����	������%� �����

��������+�	
���.����������	����������	������-
��
.�	
�������	���������
�+���������	���

�����
�������
	
��	�������+�������	
���������
��������	���������������������������������������

	��������������	
�������������+�������	����
�)22C%� ��
��������	��.������
��
�����	���
����

��+�������
���
��������	����??2��+�	
����	���

�

8���-��	-�
���	����+�
������	����N ������
������
���	�����������	��.����	����

�����9��	�+	�-���	
��������9����
����������.���+��
����������������������9�

>�
��� ����
����.��
��������:������
��� �������������	������.�)22DA%�

�

0$�����  1��������+��������

)���*������������������������������	��������������

&����� ���� �
����
��
�� ������� �	�� �
������
�� ���� ��	
���� ����� �����
��.� ���� �����+��

	�����	�������������������������	
�������+���+�
�	���
���������	���(��� �������������
�

����+��(�??2��������	 �
���
�:����������������
����+�������	���+��	��.��

� 	���
�	
��

�������
��%� �& ����� 	� ���	���� 	�	��
���� 	
����
���� ���������������������� 	
�� �������
���

������
��
��������������
���������
�����
���
	����	��
�.��������+���������
���
	��+	�-���

��������
���������+�����������
%��;�����������(�	������������	�����������	������??������

�:������������+�����������:���
	���	������������ ���������.��
���	���.������
������+��� ���

	��������������������������-��
�	
�����
����	
����	��%�;��������� 	�����:���������������

�� �����	 ��������	���� ����	���������+	�����������������������+����+	����������	��������

���� �+	����� �
����
��
�� ��� �����%� J���� ��.� ���� ��	���
�� ���������� ������ �	��

�+���+�
�����	��������	
�����-��������	����
���������� ���+�����%�;�����+��	���
���������

�����������������
���	�� ������������
��������44���:����� ������+��� ��#�

�

8�
� ���� ������ ���+� � G��������� ������H� �	�� ���� ��+����	���.� ����� D@E�

����
�����
����	
�.��
�����������������	��.�	����������	�����	
�	����
�����������

��	
�S�22%�;������������	
�����
���+�.�����M��
�4�����	�����+��
�����

������	
����	���������	:����+�����
��� �
�%�6���	
���������
 ��������	
�����

����������-N %����	��������������	�����-������	�������.�������������������+�

��������� ������%� �	�	����� ��+	�
��� ����� 	
�� +���� ��������� �����


�����	��%�/��������������.��
�����
����+�� ����������	������	 �
������

44�� �
� ������ ���������.� 	����� �	����������� �
��� �� �
� ���� ������� ���

�������.�B4� 	
�.� �������� 	
���	+��	������� ���������%�Q��	��
�������R�

�	���������+�����������	��������������+	
	���������%�J������������������

��
���������� ����������� �	������	�� �	��
����� ���� �����%� 44�� ������������

�
��+������ �����	������������ ����	�%9�>&�	��.�)22C#�)FA���

�

;����+���+�
�	���
������������������������������	���������
�����������	���
���
���
�
��

������-�
������	��� ��������������
��������+�+	�-����������(����
	���
�	
�������������

����	��������+����	
������������������������+�������	
��	���
%�*�.������:	+���.����������



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

))

��������	���
���	�����:��
�������������������������	����	
���� ����+�
��������������
�����

44�%� 6��� ��� ��� �	�� "���-��� �����
����� ��	�� �� �
� ���� �	������ ��	
��
�� ����
��	��

�
 ���
+�
��������	��	���
��������	��	
�	��	������������	���������
����	
�����	���
���
	��

+	�-������ ����
��	����+�����������-��	
������
�>����������.��??F��������	���A%����

�

;����??�������������
����	��	���	
�����������
��	��	���.��
���+�.����
�	����
��	��
��

����	�
���
���
����������+���������	�������������� ����+��� �+�
���>����4��
.�)22).�)22DA%�

44�� 4��	��	��� ����� ��� ���� ����
��� ���� �
��+�.� ������ 44�� ���������
� �	�� 
��

	���
�+�����
��+�%����������
�	�����	��
��������	����	�+��
�������.�����������������	
��


�����	�������44��&����������������������� �
���������
�
�����44��4��	��	��%�M����	��

���������������������	��+�
�������������+.��
(���������������������� �����	������������

���
�����	�����
�	�����	
����	�������
���
	��+	�-����	�����
��������������
������	��	����	��

�����������
�����+������������ ���%�*�
����������������
���������	����	��
���	����������

����� ���� �����	++��� ��� �������� ��++�����
���.� ������ ���� ���	��	��� ��������	��� ������

��++�����
����+������
����
��
��������.� ���������
��
��������� �
� 	���	-��	��	�
�
��

�������
%�/��	���
	
����:����� �����	����#�

�

8;���������+	���������	����������������
%�;����	�����	��4��	��	�������������

�
������	++������+������
����
��
�����������
���	�
���44�����������
%�

;�����	�� 	�����	�
��	�	�������	��������	�����������
�������������	-�� �
%�

;�����	 ��4��	��	���	����	����	�����
�����	���
�������� ���������%�;����

��������������
��������	���	��	��������������	���������-
������������
�

�	�� 
�� 	����
	�� �%� ;���� ������ 
��� ������ ������ ���������
� ��� 	
������

��++�����
�
�������%�B
��	�	
��.����������
��������	������	 ��+	�������

�����	++����	
�
���	��	��9�>44��+	
	���.�"�������
�6	��.�)22�#�E�A%�

�

�
���+��	�� ��
.�	����+���44�����	��	���+	
	�������������
�)22C#��

�

8;������	��+�����������	�������������������	�����	�	���
�������M��
�4����

�
��������#����	
��	���
	������������ �	�� �	��"����� 	
��
����
��%�����������

�����	���	���
� �
� ���������
� 	
�� ���� �� ����+�
�� ��� ����� +	
	����	��

�-����<��
��������	��	�������.�����������	���������
�����	
��
�������	������

	����
����	
���.�	
�����	�����������
�����������+	�-��������
�%�6��� ��.�

�
� ��	�����.� ���� ������ �	�� �	-�
� ��� 	
� �
�������� �� �:���+�%� ;���

��++�����
�������	 ���	�������������������
���
�	������+	�-��%��
���+��

������	+�������	�
���	������������������� �����
����
�(���+����	���
������

����� �	������	�� ���������%� 4��� 	�� ���� ��+�.� ������ �	�� 	� �������� ����� ���

+��	����
�����44�9�>	������9��
��� ����
����.�)22CA�

�

;������
���	�����44��4��	��	����	����
���	�-
�����������	��8G�H���������������+������

���������	
��	���
��	����	���
����
��:����
��.�44�����	��	����	�����
��������������	
��

+���������������	
�	
��
���:������.����	��
��	
��+�	�	
����
�����44�%�;��� ����������

������	����	�������� �	��������������	
��	���
������������	���	�-���	������������%�;����

�	�����+�����
�����	
����+���
�	��������9�>&�	��.�)22C#�)?@A%�

�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)C

*�+�� ��� ���� �
���
	�� ���������� 	���� ��	�+��� ��	�� ���� ������ ������
� ���	��	��� 	
��

���������
��
���������������	�� �����������
 �� ����
������	++��+	-�
�#��

��

8B ��
���������J	
	��
��,������������;��� ����
�	
��L	����
����
�����	��

	�����������	�����������44�%��
���	�������������������	
��������������
����

��.������������:����� �����4��	��	��%������������
�44��L	����	
��44��

;��� ����
������
������
����	���������������	�����
����
�������������
�

	��������	������+���	������	�
�����(+���	��� ����
��	��������������
�N %�

;��� 4��	��	��$���������
�������N ����� ������	��+�
�������	��
�� �	�� �
�

�	��������.�	��������	������������++�����
�������� � �%�*���
�������������

�������L������
9�������	++���	
�� ���� ���	N %������
-������
����	�
�������

����	��� �����	++�
�� 	
�� 	�	
��
+�
����� ���-%�& ��� ���-� 	� ��	���
��
��

���	�������+�����
��������++�����
��.���� 	����+���������
�� ��	�	
�����

�������=�/����	�������-������������%9�>/��	+�-�.�)22)A�

�

�/��	���+	
��������������������������#���

�

8���	�� ��������������	�+	���	���������
����������
�	
����++�����
�
�%�

/
�������������������������	��	��+�	
��	�����������
����
����
����������
%�

/����� ���� �����.� ���������
� ������� ���
�� ���+��� ��� �
� ���� �������
� ���

�����������������	
���	������%9�>44��+	
	���.��
��� �������������	������#�

�
��� ����
����.�)22CA�

�

;��������
��
������
(�����������������	���	����	���������:��	�
������������
��������44��

+	
	��+�
���
��??F������	�	
���������
(���������������
���������	���2K��������	

�	��

�����	++���:��
����������44���	
��44�)%��;��������(�����	����"���	�������������	��	�

��� ��+�������
� ������
� �
(������ ���������� 	
�� �
����
��
��#� ��+�������
� ������
�

�
����� ���������� 	
���
����
��
����	�� ������������
��� �EK��������+	�-��.� �� �
�����

��+��������"���	����)EK%��

�

;����+���+�
�	���
��������������������
����������
�	
�����	��	����
�����44������������

�	����� �
���
	�� ��
������� ��� �
������.� 	
�� ����  ���� �����
���� ������ ���� 44�� +	��� ���

� ����+����������
���
���	�������������+��	�
������+��
����
��
��������������
���
���

��	�� ����� ������ ���� 	������ ��� ����
��	�� ��++�����
�����
�� �
��� +���� ����	����%� ;����

���������������������� 	
������ �:��
�����
���
	��+	�-��������
�����44�������	 ������

+��������	�����
���������	����	�	��
������������������
 �� ����
����� ����
����������
�	
��

�����
�	
����	����
�	������.������	�����	����������������������
���	��������	���	��.������

��(����
	���
������.�	
��������� �����
���������

� 	���
%��
���+.�������+�����	������+������

��������
���
	��+	�-��������� ����+����������:����� �������������(����
	���
%��

�

)���+����������������,,-&����������������������������

&��������	����
�+�
�����'����,�-��	��,�������('�
��	���
�)222�����44���	����������

�
���+�������	��	 ��������	
��	���
	�������+%�;���
��������+��������
��	���	������
���

������������� �����+��	���
����������	��������������	����	
���%�6��� ��.������	�������??�

�����+������������
��
���������������+�������������������������	-�
�������������������



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)D

�
���
	�� +	�-��� �������.� ���� 8B
�� 44�9� �����+�� �
��������� ��� ,�-�� ������ �
� ����	�
�

���������������
�	��	�	
��
�
����	�������%��

�

;���������� ������8B
��44�9����������(����#�+���� ������� ����
��������� ����	��<�����

��+������	���
���������
���
	��+	�-��������+<��������+	
���
������������������
$���	��	���

�������
�����	�
�	��	�<�	
�������
���	�������������
�	����
���.����	�� ����	
������	���	�� ��

���-�>,�-�.�)22)A%��L����+����������
���
	��+	�-�����������
�	��
�����	���
����
����
�

������ ��� ������� ����� ������
	���
� 	
�� ��	
�	����
� �����.� ���� 	���� ���	���� ��� ���� ����

+��� 	���
����������+	
�����������	
������	� �����������������������������	���	�����
�

�

� 	���
�	
�����	�� ���%�;����������
�	����
���.����	�� ����	
������	���	�� �����-��	��

�����������
��� ��	�� ����
��%� /����
��� ����	���� ���
������� ���������	������� 
������
��

��	����� ��� ���� 44�� >������� �
���� CE� ��	��<� ���
��� +�
�������� 	
�� �����	����� 	��	��

������������*���������
��	
�A���������� ����>���������:���
	���������	
����	��A����
�������

����������	���
�	��
������-(�	-�
������

� 	�� �%�;����+��	�����
�����	���	�� �����-��
�

�	������	��+	���	 �����
�	� �����
������������
����	
��
����
���
���	���������	
��	���
�

�	��������������
������	��	��	��������+�����������
����
�� ���	�����������
�	���
�%�/
�

�
����
��
�����������	
�����+��������	++��+	-���	������44�����������������#�

�

8G�
�����44�H�������	������������	��+�
������������	��+�
�%�;��������������

���� ���	��+�
�� ���������������
����� ��	�� ��� ���� ���	��+�
�� 	
��
����
�

�
�� ���	��� �����
� ���� ���	��+�
�%� ���� �
�� ���	��� ��� ��� ������ �
�� ���	��

�����	++���������	����+����	
�%�&����
�	�����	�����	�����	
��	���
���-��

��	�� ������ ��� 
��� +���� ��� 	� �������� ��� �	-�
�� ���	����� �
� �	��� �����9��

���������9�>�
��� ����
����.�)22C%A�

�

;����
��
���
�������	��
��	����������������	���	���
��	��	�������	������������+����
���	
��

�������� ��� 
��� ��
���� ����� 	�� �	���	�� �
����	�
+�
�� ������ �������� ���� ���
�	�����

������
����	��+�
��%��

�

/����� �	 �����
.���
��	��������� �??� �����+�� �	�����
������+�������
���� 	� �����	����

��� �����������������
���++�����
���� >44��4��	��	��A� 	
�������	++��+	-���� >44��

���������
A%� �;���
��������������
����������
����8B
��44�9��
 �� �������	�������
����

���� 4��	��	�����������	��� 	
�� ���� ���	���� �������� ���������%� ;���� �	�� ����	���� ��� �����

�� ����
��;��� ����
.�L	���.�5���J���	�	
��5	���
��	
��L����
�%�/�������	+����+�.�����

���������
�,�������	����	�����-�
���%�;�����
��������
������������.��������	���	������

��
����
�������++�����
����	
�������	++��+	-����������������	�	��������	
��	�+	�-���

��-���
����	����
�������������
����+��	��	�������	�	
��
��%�;����+	���	 �� ����������	�

���	���� ��
����
��� ��	�� ������ ����� ����	�
� ����� ��
����
�� ������ 	� ������� ��� ����

���	��	��������������	�
%�/��	���
	
����:����� ��
����#�

�

8/
������ >�����	
�A����������
��������� �����������
�� >����??A��	����	�����

+	�������	���������� �������	�����������������	���
����
�����%�/��������+�.�

������
�����+���������������44���	��
���	��	��������	��������
��%�;���
�����

��	������44����
��
�����������	��.��������	��	�����������	�����+	���	 �����

��������������	���������������
���%�;���+������ ��������������������������	���

	�����������+�	
�����������L��������.����������������������
%�;����������



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)E

��������
�����44������+�
�������	���++�����
�
����������-����	

���D9�

>"�������
�6	��.�)22�#�?�A�

�

,�-�9�������
	���
��
�M	
�	���)22D����	���������
��
%���������������������4���������+�.�����

��	
����+	������,�-�������	�
�����	����������� �#�

�

8,�-�� �	�� ���
� 	�� �����
�� �	�-� 4���%� � 6�� �	�� +���� ��++������ ���

�����	++��+	-�
�N �,�-�����-�������������� �������4���#���������������

���������������������������
������=��,�-�������
�7�����	��+��	����	��	��	
�

	�����+���������
�������-�� ��%��& ��
�����������	���+��	����	��"���������%��

,�-�� �����
����� ��	�� 	� ���� ��� ���� �
���
	�� +	�-��� �	�� 
�
��
��<� �:��	�

�	������������	���	��� 	
�� �����	���
%� �6���	�� 	����� ��������+	
.�
��� 	�

���	��� +	
.� 	
�� ��	�� �	�� ���� ���
�	��9� >�
��� ���� 
����.� �+�������

�������
�	�� �.��
��� �������������	������.�)22DA�

�

/� �����������
����������� ���	+�����+������������	��,�-�9��44��	���
���	���
���
�

����������+	������������������
����
��
��������#�

�

84�����	
�����44��	��������	-��	�	����%��,�-���	
����	��������	-%����������

������� ����� �+������.� ����
��� ���+	-�� �����	++��%� � ;��� ����
��� ����

�	������������ 
�:�� ��
��	���
������
��� �� �� ���� 44������ ��
������������

������	��	�������
�%���
����,�-�.�����44��� ����:�	
���.�	
��
����	����

��	��� ��� 	� �����	
�� ����9� >�
��� ���� 
����.� �
������� �������
�	�� �.�

�
��� �������������	������.�)22DA��

�

;������+	�-���� ����������������
�%���
�)22D�,�-�9������������	��,�������('�
��	�.�J	�-�

;��+���
.� 	

��
���� 	� �����������
�������	++�������������������������������� ��	��

�����	
�� ����%� � �
� 	������
.� ���� 44�.� �
���� ��������� ��� +	-�� ���	���� ���� ��� ����

�
����
��
�� ������.� 	

��
���� ��	�� �
� 	������
� ��� ��������� ����� �
�� ���� )EK� "���	�

>��+����
������������	���	������������
������)22��	
��)22)A.�������������
����	���������

)EK�������� �����	++�
�����
�������+�������
�������
��
����
��
��� 	
�������
(������

���������� ���+� ���� 	���+
� )22E� ��++�����
�
�� ���
�%� � ;���� ��(�	����� 8��
���� ���

���	�� ����+�������
9�>���&B��A��	���:������������	�����8	
��
���	����
����� ���+�����

���-����������
����
��
��������9������8	���	+	�����+�	����
� �� �
��� �������� �������


�:�� ���� ��	��� >J���	��"��.� )22E#� �CA.� ������ 	���� ����
�� ���� 	
������ 8������
��

���	
�7	���
	����	���
����������44�9�>&��-����
�	���
.�)22E#�DCA%�

�

2$�!����������

�

;������
�������	���
��+	���������������	���	�������
�����	
��
������� ������
����4�������

���	��	���
����
������������+�����������	
��
������	�����??2�%� �/������
��������������.�

��	�� ��� 	��� ���
����
�� ��� ���� ��	��	�� ������	�	�� ��� ���	��	���
�� ��� ����� ���+� ����

�������������.� 	���������������������
�����
�������	�����
������+	�-����	���
%� ��	�(���(

 ���� 	
��������+�������
��
���
����� ���������
����+����	��	���
�� �	 ����+�������
�

������
��%� � ;��� ���(�����+� ���������� ��� ���� 44�.� ����� ���� 	���
��� ��� ������� 	
��



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)

��+�������
.� �
	����� ���������� ��� ���� ������ ��
� 	��
�	� ���� �����	++�� ��
��
�� 	
��

"�	����#��

�

84������� ���	��	���
�� �	�� ������� ���� ��
� ��� ��������� ������.� ������ ����

���
�+������	������
��������������
	���������������-�����%�;�����
���	��

	��	
��+�
�� 	����� ���+� ���� ���
� ��	������ ��� +�
������ ��
��
�� 	
�� 	�

L�����	
�������(����� ����
�����������������������%�;�������
����
������	��

�	����������������	�������������������	++�����	��+�
����������44��	
��

�;I� ��+�	
���.� ����� �������	��
�� ����	������� ������ ��	���� 	� ��++�
�

 	���������+.��������������+	
	��+�
���	
�������	������������+��� ���

��	������������	�������
��������	��	���
�����	
��	���
�9�>��:.��??F#�))A%�

�

�
��������������� �.�M��
�4���9�������+������	++�.�����������
������	�+���	���	 �
������

44�� ���+� ���� �������� ������� ���
� �	
���� 	�	�
��� ��.� �	�� ���� �	���
���� ��� ���� ��������

����
����	���
� ��� ���� ���	
�7	���
.� ������ ����� ��� �
� ��	���� 	�� ���� �
����
��
�� �������

�������
���7��	
���
����
��%��;�������
����� ��������������	������	����
����+����������+��

	�+���	���
�	
��
����
����	��������
�����������%����	
�����+	-������
��(������
��
��������

��
����	���.�	������������������
������� �����������44�9����	������������	����+�������

�
�)22.���+	�
��
������������������	��
�	%
�C
�

�

;��� ����
�� �
�������	���
� ��	���� ���� �	+�� ����
����� 	�� ���� �����.� ���� ��� +���� +����

�����+������ 	����������+����	���
�%� � ;��������� 	
��
����	����44�� 	�������
��� ������� ��

+�	
��������	�	
����
������+�:����������� �����
�	�
����
�����
����
�������������� ����>���

�������  	���A� ���	��	���
�.� �
�����
�� ���� ������ 	���
� ��� "�	����� 	
�� �

� 	���
� �
�

���������
%���
�����������(�����+����������.��������+�������+�������
.�
����
�������������

"�	�����������	��������
��	�������+������
��������������
��������%��;���44������	�����
�

�����	�������	���++�
� 	���������+�����������	�
������������
��	�	������������	�����	�
�

-�
�%��;�����	����������
���������	�� ��	����
����+�����������	����-
�������.�	���
�+��

	
����
�(���+� �����	-�
�����������-������	����������������44�����������������������%���
�

�����  ���.� ���� 	� �
�� ��� ��������� ������.� ���� ��������(���	��	����� ������ 	
�� ����

�����	������
����	��+�
����������
����
��
���������	������
�	���	�	�����
���+�
�
�������

���	
��	���
	�������	��%� �� �
� 	���������
����������	���	�� �� ���	����������	���(��� �����

��������
��??F.��

�

8���� �	+	��� �	�� ���
� ��
�%� � ;��� ��
������� �
��	����� ��� ���� 44�9��

+	�-����	���
.�	
������������� ���������������++����	��7	���
.���+�������
�

	
�� ���	�����	���
� 	�� ����� ����� ���-��� ��� ��������� ������.� ����

�
����
��
��"���	�	
�����������������
�.��	���	�����	�����
����	��
���
����

������������
���������������	���
%��;�����	�������������44�9���������
��.�

�������	�� ��	���
�+������������������
����	��+�
��.�����"�	�������	
�	����

	
������������ ��������
�	���
%��/�� ��	��.�������	��������	�����������+���

�������������������������������������������������
�C
� � �;�������������
��	����
�	�
����
�	���������
�����44�����	�
�+����������	��	���
���:������

	
�� ��	������
��������������
��� 	�� ���	�����
� )22D� >������
� ��� 	�%� >)22DAA<����� �� �����������

��	�������
���������	�������	�������+	-�
������
��(������
��
��	 	��	��������
������44���	��


���+	������.��������������� �� ������ 	���	����������
�:����	����� �� ���� >,�J*.� )22#��	�	%�

��%�%DA%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)F

������ ��� ���	�� �� ������	���
� 	
�� ������ ������
� ���� ��	

���� 	
��

���������
�	�+�%��;���44�9����������
��	
�������	�	������������
 �
�� ��

������
���+�
��%��������+��
�
����	����������
��
�� ��������-��������������

��++�
����������� ���� �
��%� ��
���	�.� 	� ���	����	������������� �� �
�����

�	�� �:��
���� �
� �
���
	�� �	������ 	
�� ����	���	���� �������
�.� ��� ����

�����+�
��������	�� ��������9�>4��
.�)22D#��FFA%�

�

���+��������������� �������
��������
	����
�����
����	���	���
��� 	����������������� ����

������� ��� ������ +���� �	 �� ���
� �� �������
���+�
��.� ����� ���� ��
��"��
��� ��	�� ����

��������������� �	������+�� �
���	��
�����
����+.� 
�
(��	���
��
�� 	
��
�
(�
���+	�� ��

>����������.�)22CA%�

�

;��� �������
�������	���
���������� �	��.� 	
������ ������.� �������
���%� � ;���� ��������	������

�����+����������	������	���	
��	��	����	 ����� ���	����������
�+	�
�	�
�
��	����	�� ��	
��

�� ����� �����	++�
�� �	��#� 8������ �	�� ���
� 	
� 	������	���
� ��� ������� �������� ����

+	�
��
	
��� 	
��� �
��+��� �+�
�����"�	����9� >&��-����
�	���
.�)22E#�CA%� �/�8������

�	�9������������#���+�������
����+������
����
��
����������	���+��� �������������+	
���

��� ���� 44�������� 	�����
�� ���� ���� �+����
��� ��� 
��� �����	++�� ���+	��������� 	���

��
�����
��������������������� ������	�.�������	�����	������
������+	�-��(��� �
��+���	�� ��

����	��������
��+����	
��%��;������	��	���
�������+���	 ������������������	��	������������

8����
�����������
��	�	��������9.��
��	�����	������	������������������	�����������"���	��
�

8G���
�
�H�������������	++���������+	�-������+	
����
����������
����
��
�����������.�

�����
����������	���
������������	�� ��	
���

� 	�� �������	++�
��	 	��	������� ������9�

>�;�.�)22)#��	�	%��)A%���

�

�	
� ��� ���������� ��
������ ��	�� 	�  �	���� 8������ �	�9� ���� ���
�+��� ���	
�7	���
� �	��

�+�����.� 	� ����� 	����
	�� �� ��� ���� +	�-��(����	����� �������+�=� � B
� ���� � ���
���

	 	��	��������	��.���	����
������
�������������+	����%� �;�����	������
����	�����������
��

�"��������+����	
����
��������	���%� �;����;���� ������������	++�����������
��������
�

)22)���	�#��

8�����
����
��
�� ���������
�������� ��+	�
����	����� �� �����������	�-�����

��	�������� ������������� ���-.� 	
���	�-����� ��������	���������������	�����

���+����	���	����:���
	����
	
������
���	������
����
��
����	 �����
�	����

����������7�	����	
������	�
	��������
������	����+�<�	
���������������	 ��

+	����
��	����
������
���
	���
	��+	�-����	��9�>�;�.�)22)#��	�	%��CA%�

&����������.�����"���	.�������8	����������
����������
	�����+�9.��	������+�
���	����������

������9��������+�#�

8��� 	��������� �
��� ��+�� ��� ���� ������� ��	�� 	��� ��"������ ���� 	� ��	�����

�����	++�� ������� +	�-��.� 	
�� �	�� ���� ��
� ���	� 	
�	���� 	�� ����� 	��

	� 	
�	���%� �*�+�����	��	�������������	��	������
��
���	������.�	
��+	
��

�	 ���	�����	��������-�����	��
��	�Q����	����������R�����+	����
����
��
���

��������
���
�����"���	.��	�������	
���������
���+������ ������
����.�����

��������
��
��
���:����
��9�>�	�	%��@A%�

;��� �������
� 	� 	
���� ��� ���� �;�� �	�� �
�� �	���� �
� ���� �������� �
��
�����	���
� ���

��+�������
#������+���
�������� ���	���������+	�-����������������44�.�+� �
���������



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)@

�;I9�� ���+�� ��� ��	��.� 	
�� 	���+���
�� ��� ����+���� ���� ��++�����
�
�� ���������.� ����

�
����
��
����������������������	�������+�����������������
������	�-%� �;����:����	���
�

�	����	��	�����(������8����	����
������9����+�������������
��.�������� � ���.�
���	�������

	������ ��
����� � ��� ����
�	��� 	
�� �����	��� ������.� ������ ��� ������� �"������� ��� 	���	���

�:���
	���	���	�%���

�

4��� ������ ��� 	� �� 	�� 
	��	�� �� ��

�
�� �������� ���� ����
�� �:�����
��� ��� ���� ���� ����
�

���������
�������%��;���+������������(�������
	
��
�.�������+	-�
���������������������+��

��������+	������
����
��
����������.�	�����������������+����+��������
��������-����������

������	����������	���	���++�
���	������������ ����
����������
�	
���������
��������	�����

���������� �	 ��������	��� 	
�� ����� ��������	������%� �/��������� �����	��
����������������

�
����
��
��� ������ ����	���� ��"����� ���� ���+	�� �
��
���
�� ��� ���� ���	��	���
�� 	
��

���������
���
����
���������44�<�����	�������;���	����+���������������
���.�8��������	��

���	�	���
��������44�9�����	��	���
��	
�����������
�����
������+������	 ����������������

���	��
��	�+������ �����	��
��������������
�����44�9����
�����������	
���
����
��
��.�

������������-�����+��������
����	
���������
�����������	���
9�>�;�.�)22)#��	�	%�C�A%���

�

;�����	
�����������	+���
������	-���������)22)��� �����	 ��	���	����	��	
��+�	��<�����

������.��������	�����
�8��
�	+�
�	������	-����+�	�����
�������
����� ���9�>J���	��"��.�

)22E#�@A.����	
����	���	����:���
	����
	
��	���	���	���
�	����
����	
����	����������
������

����	��
������������+�������	����
������
����
��
��9��	 ���%��4������ 	����"�����	
������-�

+	�-����
��������	+��	��	������%� �;��������������� ���
���
���	��+	���������++����	���(

����
�	���� ����������	������
����
��
��.� 	
�� 	���
���	������8���������9�����
�����%� �B
��

�����������������	��8���������
����	������+�	
���.�������������������+�
���������"���������

���� ����������	����������.�	�����-���������������+������+���
����������	++�
���
�������

"����� ��� ���� ��� ��	�(�
(��	�� ������� ����������
� ���+� +�������� �� �
��� ����	+�9�

>J���	��"��.�)22E<�CA%����
������	��.�������� 	�����+�	
�����+��	-�
����+�����
����
��
��

���������� ��
��	���� �:���+���� ������ +	���
�� 	
�� 8��+��9� ���  	��	���� ��
	
��	��

������+	
���� �����+�.� 	���
�� ���	�������	++���	
�����+	����	+��	
����
�<�	�����-�

�:��	
��������
��+	-����������
��	�+�
���+��������%� �;���������� 	���
	
��	������	����

����� ��� �
����
��
��� ����� 	� ����
�� �:����� ����
�	���
� ������ ��� 8	� 
	���
	�� 	����� �
�

���
�+���	
���
������	�����+�9.����������8��-����������	
��
���	��
����
���
�������
������

	+�����
� 	
��G�����
����
��
��������9�H� ����� 	�� 	���++���������������������	�� �.� �����

�������  	���� ���� ����
� ��� ���� 44�9� >&��-� ���
�	���
.� )22E#� C@(?A%� � �

� 	���
� �
�

�����	++�
�����+������-���������+���
�����������+�����8��
���	��9������������������
�����.�

���.����	�������������
�+���������	��.���������+�	
����	���	����������	�����-���������� � ��

	����������
��
�����	���
������+������ ������������ >J���	��"��.�)22E#�CA%� ���������44�.�

+�	
�����.� ���� �
���	���� ��
����	������� �+������ ��� ���� 8&�
���� ��� ���	�� ��

��+�������
9�+	-������+��������������������������	
�	��	��	
������������������	���
���������

��	��.� ������ ���� ����� ��� ����
�	��� 	
�� �����	��� ������� ��� ���� �
����
��
��� ����	��
�� ���

�
���+�
��������
	
��	���	��%� �/��	� ������.�8����44�����-��	����������������
�(����	��	�

���	�� �����	
�7	���
���� 	� �	������ �����
�� 	
��
����� �+���������
����
��
��������9�

>&��-����
�	���
.�)22E#�FA%�

�

;��� ������������� 	� 8�������	�9��������	��	���
�� 	��� ���������� �:���+�����
����	�
%� � ���

�����������	��������������� �.��
������:�����
����������4��������	��.���	�����������������



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

)?

+� �
�� 	�	�� ���+�  �����	���(�
����	���� ���+�� ��� ���	
�7	���
.� ���������� ��� �������

���������
	
��
���
������
�����
�������+�������+�������
.��	
��
�����	���
������
���������

������
��	
��	���
������� 	��(�������+	�-��� ���	���
�%� �;�	�����������������
��
�����������

�
����
��
���������
���	���	�����������	��
�%��;���44�.��
������������	
�.��	������	����

+����������������.��
�����
����	��.����
�����	���	������ ���������������	���(��� �����������.�

	
�� �
��
������ 	����������� �����	�� ���
����	���
%� �;����������.� ���� ��.� ��� ���������

�����(�� ��%��;�����	���
+�
������������+�������	���	�����)22C������-�������������������������

	
��
����
��
������������������+������
	
��	��������������������	� ���������	�	���������

�

� 	���
.������������
��������������������44�����������
������%���;��������+�:���������(

��� 	��� 	��	
��+�
�������� �	������	�������� ���� �	���������
���	��.� 
��������	
��
������

���������
�+	
����������.�+	����������
������������
����	�
	���%���

�

3$�1���+������

�

�
�������	��������	 �� �� �����������+�	���������	��	
���
��������
	����	
�����
�4�������

���	��	���
�� � ��� ���� �	��� ������
� ��	��� ������ �	�� ���� �
���������
� 	
�� �:��
���
����

��+������ �� ������� 	
�� ���� ���	�����+�
�� ��� 	� ��+���:� �����+� ��� +�:��� ������� 	
��

��� 	��� ��� ����
%� � ���� �����
�
��� ��� �����+.� +	�-��� �����	���	���
� �
 �� ��� ����

���	�����+�
�� ��� ��
��+��� �� �����
��� 	
�� ���� ��
��"��
�� ����+�����+�
�� ��� 	�

8��������� �����9� ������ �	�� ���
� 	�� �	 �
�� �+������ ���� ��
� �	����� �
� ����  ����
��

�����	���
%� � ���� �������.� ���� ������	
��	���
� ��� ��� ������� ����� ���	�������� �������� ��

���	���
���	���
���+�
����
��������
	���	�	�����	
���
��
������	�8�	���������������+9��
�

���+�� ��� ���� "�	����� ��� ���� �
�� �������%� � & �� �	 �� �����
���� � ���
��� ������ �������

��
�	�� �� �������� ���� 	� ������ �	�� ���� ���
�+��� ���	
��	���
.� ����
�� ���� ��	�����
	��

�������+��������
�+	�-���	
������	����%�������	���	���
�����
�����	�������������
�	
����

��
��+��� �� �����
��� ��� ��� 	��+������ ��+�������
� ������
� �����	++�� ���������%��

�
���	�.� ��	������ �����
�7	���� ���+� ���� 
�����-� +���� ��� ���
�+��� ���	
�7	���
�

�+�����#� 	� �������� �� �
 ���
+�
������ ���	�� ���� 	
���� ��������
� �����	++�� +	-�
��

�	�����	������������������
��	���	��	
��������+���	
��+������������	��
�����������	
��

���-�� 	
��������	
�+�����
����-
�������� 	
�� 	�������������
����
�(���+�������	���
%��

�

� 	���
�����.���������+�����	��.���������
����
��
����������	�������+����
������
���

��
��������������	���	��	
������+�
�	��������	++�
�.����
��+����8�����	�9������(��
���

���+	��.���������������������	
����++�����
����	��-���	 ��+	�
�	�
���	����	��������������

���������� �������	��	���
�����	�%���

�

6��� ��.���� �	 �� 	�������
���	������ �"��������+��
������������
������������
������
���

������.��������������.�����:���+�����
��	���%���
��������
	����	
����	�+���	������������+� �
��

�	���������� �
���.��
��
�����
����+�������
� 	
������
����
�
��������
	
��	�� �������
� 	
��

��++����	������
�	���
���������
����
��
����������	 ����������
��	�������	-�
�����44��

	
������
���+�
�������

� 	�� ���	�	�������������������	��	������%���������	�����+����	����	��

�����
��������
	��	�������������������������������������	�� ���
������������	��"�	�����������	�-�

���������
����������	�
	������%�

�

& �	��	��������+����	���
�������������������
�����	
��
�����������������������
�����-��	
��

"�	��(+	�-���=� � B��� ������
����
������ ��	�� 	���+����
����	��������
���������
�����-�

���+�� ��� ���
�+��� ���	
�7	���
� 	��� �
�	�	���� ��� ���
�� ��	��7��.� ���� ���� ��
��
��� ���



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

C2

����������	������������� 	
������	�
	����
�����-�� 	������� �:������
.�
������� ����%� �;���

��
�����
���
����������
�����-������ ��	����
����	������
���
�����.�	
��+	����� ���	���

���+	�
�	�
%� �;�����	������	
�7	���
	���������	�����-���������
������
���+�
��
�����-�

���	���
�%� � ��� ��� ���������� ��� �����	��� 	�� 	
� �
���(���	
��	���
	�� �� ��� ���� -�
�� ���

�
 ���
+�
�����������������	���
�+��	
���

� 	���
��
��������������
��������������
�

���	
�7	���
�%� � /��	
��+�
��� ���� -
�������(��	��
�� 	
�� ���� ��	
�+�����
� ��� ������	��

 	������
�����

�
��������	���
�	������	���
�+����	
�����	�������	�	����
�������	��.����

������
	����.���	�����	
����	
���
�%���

�

;�����������+���	 �����
���+���
������������
���������
��
��������	��	���
����
��:��

�������"�	��(+	�-���+����%��;�����
�	+�
�	��������+�������������	��������"�	��(+	�-���

�������������������
������
�
��	
��
��������
	����	+����-����������	��"�	������������	�����

��+��
�
��+	�-���+���	
��+�������	�������(��� �����������	��
�	%� ��
���
��	����������

��
	+���	
��� ������
	�����	�	��������
��+��������������
�����-�������.�"�	��(+	�-����

�����������(�����+��������	�����+���:�	
�������%��;���44�9���:�����
��.��
��	������	�.����

�����+�
�� ��� ���� �	+	��
�� 	
�� �
	
�����	���� �������� ������ ���(�����
��� "�	��(+	�-���

�����+���	
��
����%��

�

4����
��������
	���������	���	�����	�	��������
���+�
�
��
�����-����+��+������
��	���%��

B���	
	�����������������	����+�������
�������.�������������
�����	����
������������+� ��

�	����������	������	
�������������
����
��	
��.�	�����	����������
��	���������	����7����
�(

���+� �
���(���	
��	���
	�� 	��	
��+�
��%� � ;��� ���������� ��	
�	����
	�� +����� �����
�

��+�������
��	������
���	�����
�	�+�(��
������	��
��	
���������
��	���
�<�������������������

�
�	����������������	�������� ���
��	
�	�����������������	+����-������������������ �����

����	���	���
�	���������	��	
�����	
�7	���
	�����
�	����%��/����
��	����+�������
��������

��� ��+���� ��������� ���	���� ���� � ��� ���	���� �
��
�����	���
� ��� �
���(���+� �� 	���.� ����

���+�����������
�����-����+�����
��-������������	��7��%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

C�

,������#$���+�'������ ���	����������	�4���������4��	�������4�������

��5/5��� L�*B�L��*� �LB'L/JJ��

�LB,��;�B5�
�6/55���

'�5�L/;�B5�
�6/55���

,�*;L�4�;�B5�

/� ������
��

*����������
�

����
�������

,������'�	
��

;���
��������

������	��

��	���������

*-������

�����

��� ���	�� �����	��

L��������������

�
����
��
��

���������
�

�
�������

���������
�

*�������
��

*��	����� *	��������

�	����

;��������	��

	
	������

;��������	��

�����	��

4��	��	
��

�
���
���

,� ����+�
��

�����	����

��
��
��

��++�����
�
��

��������



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

C)

5����������

�

/��	+�-�.�M.� >)22)A.�8���������� ���� �	���#�����
�:���� 	��	�����=9�*�����.� 	 	��	����	��

����#$$���%���%��%�-$�����������$��������$�>�	��� ������/�����)22A%�

�

/
������.� I.� *	�
���.� L.� *��	��.� J.� >)22EA� 8�
�� ���	���	���
.� �������� ��+� 	
�� ����

+	
	��+�
��������-��
�	������	
����	�����+	�-��#������	�����������3����� ����
��
������9.�

�	���������
����	������4�������*���������	��/�����	���
���
����
��.�P��-.�J	���%�

�

4	����������.�,%�>�??@A.�8����������� ����
�"�	��(+	�-�����
�5���U�	�	
��	
�������39.�

�
�& %�4	������.�M%�L�������	
��M%����'�	
��>���%A������	�
��	�� ����	������	�������
��� 

!��"������	����������#$$%�%�4������#�;���������������%�

�

44�� >)22D	A��
��������
�����&��
������������������'� �	����(��������	�������
��
#�

44�%�

�

44��>)22D�A��������	��������')���	����'������������	�����	�����('!��'	��
�����	���

��
��
#�44�%�

�

4��
.�'%�>)22)A%�8L����:� ����	
��	+�� 	��
��#��������.����	�� ����	
���� ��
+�
���
�����

44�9�'
��
����&��
��.�2#�E(?2%�

�

4��
.�'%�>)22DA�*���������&���	�������+�(�"�������������������	��	��������'+���
��
#�

*��-���	
��& 	�����%�

�

4�	�	��.�M%�	
��������.�L%� >�?@?A�8�����.�	���������	
�������#����+����	���������������	��

���+�9����
����������	���	��	�	��.�#0#�?F(��@%�

�

4��
�.�;%�>�?FFA�,�����'+��
�����-�����
��	���������������	�������
��
#�J	�+���	
%��

�

4��
�.� ;%� >�??DA�(��������	�+� ./�������	�� ���� *������������%� ���
�����#� ���
������

�
� ������������%�

�

������.��%�>�??FA.�8;���44��LV,��
�����?2�9�.�*�,���������������.�/���+
#�D(?��

�

��	��.� L%� >�?�A� 8&��� 
��� ���� ���� ������ �����+� �
� ���� ���	��	���
�� �
������=9�,���

0�����.�M���.�E)(EF%�

��	��.� L%� >�?F)A� 8��++�
�� �
� Q;��� +�����  ����� ��� ���� ��
��+��� �
� �����	�����

	��
����R9.��
�& %�*	+�����	
��6%�;����
��>���%A���'����1
��	�������������������
����	��

	���
�����*��������%��	����	
��
�.�J�#��
���������������������������.�C��(%�

�

��:.�4%�>�??FA.�8;�������������;I9.���	�����.�J	���#�)�()E�

�

������.� �%� 	
�� I���7-��.� 6%� >)22DA� 8�
���������
9.� �
� �%� ������.� �%� ��� '	�W�.� �%�

;������	�	
��6%�I���7-���>���%A�'��������2	���������	��3	����.�	�	���������	�����	��

.
�	�����3	������	�
���	��������%�B:����#�B��.��(�2%�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

CC

�

,�J*� >)22A%� �� �
����� �������� �	�� ����� ���� ��'� ��� �� (������� ����� � �+
�%� FC%��

��
��
#�6J*B%�

�

,�	-�
.�*%�	
����	���
.�*%�>�???A.�8L��
 �
��
������+	�-��=���+�������
�	
�������	�����

��	
����
����	��	���
�9�4	
�����	��3��������	�����.�&2#�C)C(E2%�

�

,�	-�
.� *%� 	
�� ��	���
.� *� >)222A.� 8O�	��(+	�-���.� ��	
�	����
� ������ 	
�� �����#� ����

�
����	�
������������+	�-��������+���
�4����������� ����
����������
9�,�������	������5���

!����.�##�C)�(CED�

�

,�:.� *%.� &�����%.� M.� �	�����
.� L%� 	
�� *����	��.� �%� >)222A.� 8&��-���9� ���	������� �
�

�
����	�
� �	����� +	�-���#� /
	������ ��� ���� �������� ��� �	��	���	���
� �
� ���� ���� ����
�

�
������9.��	�"+�.��	����������	�����.�#/#�)@C(C2E%�

�

,�:�
.� M%.� ��� '�	
�.� M%� 	
�� *+���.� �%� >���%A.� >)22CA�'��� !��"��� 0	����� ��� 
���� �	��

2		�=���
��
#�3�
�9����
�%�

�

,���.�M%�	
��*�
��.�6%�>�??@A�8;������	���
	�� ���#�������	�� �����	�����	
�������������

���	
�7	���
	�� 	
����+������ �� 	� 	
�	��8�������� 	�� !��������� ������.�&.#� 2(

F?%�

� �

,�-�.�'%�>)22)A%�6�����'� �!�"����-��7�����%�44��������B�����#���
��
%�

�

������
.� ,%.� ��:.� ,%.� ,�
����.� 4%.� '�	�	+.� ,%� 	
�� J��7���.� '%� >)22DA+� ���	��� ����

'��������������'�������8%%9��4��	��	���
���������'����%����+��+���������
�#���
��
%�

�

������	
� �
�������� ���� ���� J���	� >�???A� ,��� ���
���	�� 	�� -����������� ,�������	��

��	�
��������2������������+�0��������������5����������%�J�+����	��%�

�

������.��%����	�%�>�??A.�,���5����
�����!����������������	�%�B:����#�B��%�

�

'����+	
.�L%�	
��*+���.��%�>)22CA%�86�+	
�7�
��������	����	
���	������44�%9�����������

'	
������	���!���������3#�)@(C�%�

�

'���������.�;.�>�??EA.�8EF���	

����	
��
����
���
9.����+�
���������%��	����,�������	��

�	������CE�>J	�A#�(�2%�

�

6	��.�M%�>)22�A.�8J	�-��������+�������
�����44�#��	���	
�������
�%9�J�+����	��.�3�
�9��

����������
��
%��

� �

6���	
�.��%�>��%A�>�??FA�,���,�������	��7����		"%���
��
#�L��������%�

6�+��B������ >�?@@A���	���������� ��� ���� :$%��� '	������	�+� '�	���� ���� �
������ �+%�

E�F%���
��
#�6J*B%�

�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

CD

�
����
��
�� ;��� ����
� ��++�����
� >)22)A��� ������� 	�� ���� *;� ��	����� �
�����

!��"��%���
��
#��;�%�

�

�	+���.�M%�	
��*�	+���.�M%�>)22CA�8�	�	����������
�+����
#�
������	
�7	���
	�����+��	
��

���� ����	��
��������� 6���������+� ����
������9�4	
����� 	�� !��������� ��
����.� /6#�

)�@?())�2%�

�

��� '�	
�.� M%� >)22CA�!	������	�+� ������� ���� �
����� �	������ 6�� ;������� ���� ;�����+�

�����������
����%�B:����#�B:������
� ������������%��

�

���'�	
�.�M%�	
��4	������.�& %�>���A�>�??CA��
����!��"���������	������	����.�4	��
����-�#�

J	�+���	
%�

�

J�J	����.� L%� >)22)A� 8;��� 	
	������ ��� ����	��� ��	��� �����+#� ���� ���� 8"�	��(+	�-���8�


	��	�� �������������� �����
	��"�	��� 	
��+����	��
�8.�4	
�����	��.�	�	���-��
��.� .2#�

F?(F?C�

�

J���	��"���>)22EA�0�	�����'	�������	�����'���������.�	�
��	��	������*;�-�����������

��	�
���	�� ����	�.� L������ ��++�����
��� ��� ���� 44�.� *����+���� 	 	��	���� 	��

���%���%��%�-$���������$���	���%���+��>�	��� ������/�����)22A%�

� �

B���+�>)22DA�-��,�������	���������<�	 	��	����	������#$$����+%���%�-�>�	��� ������/�����

)22A%�

B8J	����.�;%�>)22�A�8;��������
��������������� �������	��	���
���
������3��?F?()2228.�

�
�J%�4��+���.� ��%�5	�5���� �������5���������	+�,�������	�����������
����.���
��
#�

��
�+	
%�

��	���-.�/%� >��	��+	
A�>�?@A%����	���	������'	������	��0���������������'��+
��

?@)D%����
��
#�6�+��B�����%�

�

���-�
���
.�5%�>��	��+	
A�>�?DA����	���	������'	������	����	�����������+
�%��FEC%�

��
��
#�6J*B%�

������.�J.�>)22CA.�8O�	��(+	�-�����
�4���������	����������#�	���
�������!����������� �9.�

�	������	��������������������	�.�.3#�F)E(FD�%�

�

������.� & %� >�??2A� 85������� +	�-��� 
��� ����	����#� 
�����-� ���+�� ��� ���	
��	���
9�

������������6�����=���	����������	�.�#&#�)?E(CC�

�

��	��.� /%� >)22DA� 8���	�� �� ��������� 	
�� 
�����-�#� ���	��� 	� ������	�� ��	�����9.� !�����

-��������	�����
���������##&#�E2(�

�

������
.�/%�>)22CA�-����������'	����	����������'
��
����������������	��'	����	�����

���*;���	���������%��'�	����#�;���L���	������
��������;��� ����
�	
���
���	��� ���%�

�



������	
�������
����	������������

������
	�������������
�����������������������	�����
� �����!��	�����"��������� 	�
�������#$$����� %����%���%	�%���

&����'()�

CE

*	�
���.� L%� >)22�A� 8�+������� ���	���
�� �
� 4������� ���� ����
9.� �������� 4	
����� 	��

-��
�������������	��.�.&�))(C�

�

*�	��
����.� M.� >�??@A.� ,��� ��'� ��� ,�������	��� ����	��+� ���
���� ���� '	���1
������

��	
-����#�,����������
� ����X���I���	�%�

�

*�	�-��.� 3%.� 4	�
	��.� �%� 	
�� ;�+����.� *%� >)222A� 84���
�� 
�����-�� 	
�� ����	������#�

�	��
�����	
��	���
���
������3�;��� ����
��
������9.�6�����=���	���������+�###�)??(C2E%�

�

*����.�M%�	
��*�	���.��%�>)22)A�8;����
��������
	���+������
���������������
�����-�#�����

�	��������
��
�����������
��
�'��+	
����� ����
9.�����	������
����.�.2#�)�E())F%�

�

;����.� ,%� 	
�� ���	
�.� ,%� >�??DA� 8;��� ��
	+��� �	�	��������� ��� ���+�#� 	
� �
���������
9�

-��
�����������'	��	�����'�����.�.#�ECF(EEF%�

�

������.�'%�>)22CA�8���	��
�� 	����	
�� 	���
�����	���
��
���
��+���	����3����� ����
#����

Q��+��
�����
R��������-�����.�4	
���������
����.�/#�C�(D%�

�

I�
��
�(M�
��.� �%� >)222A.� 8��
��	���
�� ���� ������� ��� ����#� �����.� 	����
�	������� 	
��

��
��+��� �	������	���
��
��3����	�� 	���������"�	��(+	�-���8.��
�P%������
� 	
��6%�I	
�

6	�����>���%.A.�'	�����������������5����
�����!��������.�/+�����	+#��B*������.��DC(

�E?%�

�

& ���.� /.� 	
�� ��

���.� 6� >)22)A.� 86��� 
��� ��� 5��� �	����=� ;��� "�	��� +	�-��� 	
��

�
���������������??F����)22�9.���������4	
�����	��.�
����	������
����.�06#�)2())D%�

�

&�
�����.�/�	
��*����.�M%�>)22�A.��8��������
�����-��	
����	
��
���
���������	�������(�

����	���	�� �� ��
��
�� ���������
� �
� ���� '��+	
� ���� ����
� �
������9.� 6�����=���	��

��
����.�&&-��2CE(E%�

�

&��-����
�	���
.�>)22EA�,���,��������	�����7	��!
��������	�������'����������������"<�

L������ ��++�����
��� ��� ���� 44�� M���.� 	 	��	���� 	��

���%������-���
�	���
%�+$������	���
�$�>�	��� ������/�����)22A%�

�

&�	��.�& %�>)22CA.�,���0
��0���	����3�������������'%���
��
.�/���+%�

�


